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1.
KAPITALOWE] MAXCOM S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

od 01.01.2017

od 01.01.2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota

do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 111 996 109 345
Przychody ze sprzedazy 7 111548 109 221
Pozostate przychody operacyjne 7 448 124
Zmiana stanu zapas6w produktéw gotowych oraz produkcji 0 0
niezakonczonej
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 0 0
Koszty operacyjne ogétem, w tym: 8 100 362 92 428
Amortyzacja 358 279
Materialy i energia 1614 1317
Ustugi obce 9431 8620
Podatki i optaty 230 172
Koszty $wiadczen pracowniczych 4 055 3127
Pozostate koszty rodzajowe 3766 3589
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 80481 74 331
Pozostate koszty operacyjne 427 993
Zysk netto z dzialalnosci operacyjnej 11 634 16917
Przychody finansowe 231 0
Koszty finansowe 993 1295
Zysk przed opodatkowaniem 10 872 15 622
Podatek dochodowy 9 1723 3384
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 9149 12 238
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk / strata netto 9149 12 238
Inne catkowite dochody 0 0
Calkowity dochdd 9 149 12 238
w tym przypisany
AKcjonariuszom jednostki dominujacej 9156 12 248
Akcjonariuszom niekontrolujacym -7 -10
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na dzien 31 grudnia 2017 roku

Nota  ofrokn 2016 roku
Aktywa trwate 2164 2004
Rzeczowe aktywa trwate 11 1366 1178
Warto$ci niematerialne 13 1 7
Dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Nalezno$ci dtugoterminowe 14 472 425
Rozliczenia miedzyokresowe 55 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 270 394
Aktywa obrotowe 67 517 49927
Zapasy 16 33399 34558
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 17 12741 14 380
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe 18 606 314
Pozostate aktywa finansowe 19 36 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 20735 639
Aktywa razem 69 681 51931
Kapital wlasny ogétem 21 61292 17 564
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 61 327 17 593
Kapitat podstawowy 135 102
Pozostate kapitaty rezerwowe 52171 7 409
Zyski zatrzymane 9021 10 082
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -35 -29
Zobowiazania Diugoterminowe 755 1039
Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 181
Rezerwy 24 192 322
Pozostate zobowigzania finansowe 26 469 519
Pozostate zobowigzania 27 17 17
Zobowiazania krotkoterminowe 7 634 33328
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 28 4672 8588
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 1690 20319
Pozostate zobowigzania finansowe 28 403 489
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 28 704 3109
Rozliczenia miedzyokresowe - -
Rezerwy 24 165 823
Pasywa razem 69 681 51931
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

nota 31grudnia2017 31 grudnia 2016

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto 10879 15 622
Korekty o pozycje -6 613 -23 463
Amortyzacja 8 358 279
Odsetki i dywidendy, netto 918 868
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -50 -45
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -1127 120
Zysk/strata udziatowcéw niekontrolujacych -7 -10

Zmiany w pozycjach bilansowych

Zmiana stanu nalezno$ci 1587 -6 093
Zmiana stanu zapasow 1158 -22178
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -4 035 3862
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -346 -9
Zmiana stanu rezerw -788 1048
Podatek dochodowy zaptacony -4 108 -1 284
Pozostate -173 -21
SrodkKi pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 4266 -7 841
Sprzedaz aktywow trwatych i wartosSci niematerialnych 120 141
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych -214 -40
Odsetki otrzymane 0

Sptata udzielonych pozyczek 0 380
Udzielenie pozyczek

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -94 481
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -407 -296
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 0 11565
Nabycie aktywéw finansowych 0

Sptata kredytow -17 502

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0 -2630
Wptywy pieniezne z emisji akcji lub innych instrumentéw kapitatowych 34578

Nabycie udziatéw niekontrolujacych 0

Odsetki zaptacone -918 -854
Dotacje otrzymane 173 21
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 15924 7 806
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu sSrodkow pienieznych 20 096 446
zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 20 096 444
Srodki pieniezne na poczatek okresu 640 195
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 20 20736 639

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania - -
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat

akcjonariuszy

Kapitat
wlasny

niekontrolujacych ogoétem

Pozycje kapitatu Kapitat Kapitat Pozo.stale ZysKi
wlasnego: podstawowy zapasowy kapitaty zatrzymane Razem
rezerwowe

gg Id;‘e“ 1 stycznia 102 5820 1589 10082 17593 29 17 564
Emisja akdji 33 33 33
Emisja akeji powyzej 34 545 34 545 34545
wartosci nomlnalne]
Zysk za okres 9156 9156 9156
Inne catkowite dochody

0 0
za okres
Dywidenda 0 0
Podziat zysku za 2016 rok 10217 -10 217 0 -6 -6
Zmiany niepodzielonego
wyniku lat ubiegtych 0 0
jednostki zaleznej
Na dzien 31 grudnia 135 50 582 1589 9021 61327 35 61292

2017
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Kapitat Kapitat
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej akcjonariuszy  wlasny
niekontrolujacych ogoétem
. . Pozostate .
Pozycje kapitatlu wlasnego: K:g;ttziwo Z;(a;);(t)al kapitaly zatl?zysllt{llane Razem
P wy PASOWY  1ezerwowe y
Na dzien 1 stycznia 2016 102 2995 1589 3287 7973 -16 7957
Zysk za okres - 12248 12248 -10 12238
Inne catkowite dochody za
- - 0 0
okres
Dywidenda - -2630 -2630 -2630
Podziatl zysku za 2015 rok 2825 -2 825 0 -19 -19
Zmiany niepodzielonego
wyniku lat ubiegltych - 2 2 2
jednostki zaleznej
Na dzien 31 grudnia 2016 102 5820 1589 10082 17593 -29 17 564
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Wyszczegdlnienie w tys. PLN w tys. EURO
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.20

17 16 17 16
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 111548 109221 26 279 24961
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11634 16917 2741 3866
Zysk przed opodatkowaniem 10872 15622 2561 3570
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 9156 12 248 2157 2799
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2375 2 040 2375 2040
Zysk (strata) akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej na jedna $redniowazong akcje 3,85 6,00 0,91 137

zwykla (w zt/ EUR)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 3112.20 311220 31.12.20 31.12.20

17 16 17 16
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4266 -7 841 1005 -1792
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -94 481 -22 110
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15924 7 806 3751 1784
Przeptywy pieniezne netto 20 096 446 4734 102

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.20

17 16 17 16
Aktywa trwate 2164 2004 519 453
Aktywa obrotowe 67 517 49927 16 188 11285
Zobowigzania dtugoterminowe 755 1039 181 235
Zobowigzania kréotkoterminowe 7 634 33328 1830 7533
Kapitat wtasny ogétem 61292 17 564 14 695 3970
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 61327 17 593 14 704 3977
Kapitat zaktadowy 135 102 32 23

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie catkowitych dochodéw oraz przeptywdédw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wedlug
kursu 4,2447 PLN / EUR (*)

- przeliczenie catkowitych dochodéw oraz przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wedtug
kursu 4,3757 PLN / EUR (*)

- przeliczenie aktywéw, zobowiazan i kapitatu wiasnego na 31 grudnia 2017 r. wedtug kursu 4,1709PLN / EUR
- przeliczenie aktywéw, zobowiazan i kapitatu wiasnego na 31 grudnia 2016 r. wedtug kursu 4,4240 PLN / EUR

(*) Kursy stanowig Srednie arytmetyczne biezacych kurséw s$rednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w
okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2017 i 2016 .
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2. INFORMACJE OGOLNE
2.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej MAXCOM S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 19 grudnia 2011
roku podpisanym przed notariuszem Bozeng Gdorska-Wolnik.

Poprzednikiem prawnym Spétki byta ,Maxcom” Sp. z o.0.

Dnia 3 lutego 2012 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Maxcom Spoétka z o.0. w spétke akcyjng .
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Tychach, ul. Towarowej 23a.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 276703584.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzanego przez
VIII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego przy Sadzie Rejonowym Katowice-Wsch6d w Katowicach w dniu 3
lutego 2012, pod numerem KRS 0000410197

Jednostka dominujgca postuguje sie numerem identyfikacji podatkowej NIP 646-25-37-364
Jednostka dominujgca posiada numer statystyczny REGON: 277703221

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:
Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu
Andrzej Wilusz - Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianom.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitalowej jest:

- produkcja oraz dystrybucja wtasnej marki produktéw telekomunikacyjnych

- dystrybucja pozostatej elektroniki uzytkowej (w tym krotkofaléwek oraz nawigacji satelitarnych)
- serwis telefonéw

- wynajem powierzchni biurowych i magazynowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2018 roku zostato
zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia 22 marca 2018 roku.

2.2. BIEGLI REWIDENCI:

4AUDYT sp. z o.0.
ul. Kochanowskiego 24/ 1
60-846 Poznan

2.3. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE]

Spoétka jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatlowej MAXCOM S.A. i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. wchodzi MAXCOM S.A. oraz Spétka zalezna
Teledoktor24 Sp. z o.0. z siedzibg w Tychach przy ulicy Towarowej 23 a.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci jednostki zaleznej jest:
- pozostata dziatalnos$¢ w zakresie opieki zdrowotne;j,
- sprzedaz sprzetu elektronicznego i wyrobéw medycznych.

Udziat jednostki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku
wynosit 82%.
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Ponadto Maxcom S.A. posiada 51% udziatéw w kapitale Sp6tki Myekoo Europe Sp. z o0.0. w likwidacji. Spétka ta nie jest
konsolidowana, nastgpita trwata utrata wartos$ci aktywdow. Posiadane aktywa w sprawozdaniu finansowym MAXCOM
S.A. zostaly objete w catosci odpisem aktualizujgcym.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie przewiduje wystgpienia zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych z trwajgcym
procesem likwidacji.

Czas trwania jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, MAXCOM S.A. jak réwniez jednostka zalezna nie potaczyta sie z
zadng inng jednostka.

3. PODSTAWA  SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

3.1. OSWIADCZENIE 0 ZGODNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”) oraz innych
obowigzujacych przepiséw.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na
zatwierdzenie przez Unie Europejska, a takze Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami MSSF UE.

3.2. PODSTAWA WYCENY

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

3.3. WALUTA POMIARU I WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
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3.4. NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE ,A NIE WESZLY
JESZCZE W ZYCIE

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w Zycie:

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2015 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péznie;j,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy
bedace czes$ciag Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach bedace czescig Zmian
wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” tacznie z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
(opublikowane dnia 12 wrze$nia 2016) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub pézniej,

e Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - zgodnie z decyzja
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub péznie;j,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wej$cia w zycie zostal odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdZniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MFFS 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016) -
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péZniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017)
- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6Zniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 28 Ditugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017) - majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub p6Zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 dotyczace 4 standardéw: MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23

(opublikowane 12 grudnia 2017) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péZniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

13

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe MAXCOM S.A. na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach PLN)



radosc¢ komunikacji

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej oraz zaliczki” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE - interpretacja ma zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” (opublikowano dnia 7 czerwca
2017) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE - interpretacja ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péZniej.

Daty wej$cia w zycie sg datami wynikajacymi z tre$ci standardéow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spétka jest w trakcie analizy, w jaki spos6b wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptynaé na
sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Analiza Zarzadu i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na stosowang przez Spotke polityke
rachunkowosci oraz przyszite sprawozdania finansowe obejmuje gtownie wptyw nowych standardéw MSSF 9, 15,
ktdrych zastosowanie moze wywotaé zmiany w rachunkowosci i sprawozdawczosci Spétki w latach 2018-2019

MSSF 15 Przychody z umow z klientami
Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw skutkujacych przychodami.

Standard ten okresla w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, wprowadza nowy pieciostopniowy model pomiaru
oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy. Standard wprowadza zasade ujmowanie przychodéw w momencie
przekazania towardéw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktdre da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowac oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych
elementéw pakietu.

Grupa jest w trakcie prac zwigzanych z wdrozeniem tego standardu i analizy poszczego6lnych kategorii przychodéw
oraz umo6w pod katem momentu oraz wysoko$ci ujmowania przychodu.

Spotka zastosuje MSSF 15 retrospektywnie, po raz pierwszy dla okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 sycznia 2018
roku

Zarzad ocenia, Ze zastosowanie standardu Zmieni prezentacje przychodow ze sprzedazy i kosztow ustug obcych w ten
sposob, ze czes¢ kwot wykazywanych dotychczas jako koszty ustug obcych po zmianie pomniejszy przychody ze
sprzedazy. Nie bedzie to miato wptywu na wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ani na
kapitaty wtasne spo6tki na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Powyzsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze ulec zmianom wynikajacym z pozyskania
dodatkowych informacji w okresie kiedy Grupa zastosuje MSSF 15 po raz pierwszy.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdéw finansowych:

wyceniane w wartos$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisé6w aktualizujgcych - model oczekiwanych strat
kredytowych.

Spétka planuje zastosowaé MSSF 9 od dnia wejs$cia w Zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

Przeprowadzona wstepna ocena wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spo6tke zasady rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnos$ci Spoétki lub jej wynikdw finansowych nie wskazuje na istotny wplywu wprowadzenia MSSF
9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny.
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Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajacym z pozyskania
racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spétka zastosuje MSSF 9 po
raz pierwszy.

MSSF 16 Leasing

Standard okre$la zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing oraz
interpretacje odnoszace sie do tego typu umow.

Jednym z najwazniejszych elementéw nowego standardu jest wprowadzenie rozr6znienia pomiedzy umowa leasingu
a umow3g o $wiadczenie ustug. Do identyfikacji umoéw leasingu w MSSF 16 zastosowano model kontroli. Zgodnie z
definicjg leasing to umowa, na podstawie ktorej leasingobiorca kontroluje i ma prawo do uzytkowania zdefiniowanego
sktadnika aktywow, przez okres§lony czas w zamian za wynagrodzenie ptacone leasingodawcy.

W przypadku leasingobiorcow standard wprowadza pojedynczy model ewidencji uméw spetniajgcych definicje
leasingu, tj. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane jest podlegajace amortyzacji prawo do uzytkowania
sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Zobowigzanie wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej
optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, lub jezeli nie mozna jej
tatwo okresli¢, za pomoca krancowej stopy procentowej

Efektem zastosowania MSSF 16 moze by¢ wzrost wartosci aktywoéw i zobowigzan oraz zmiana struktury kosztow,
koszty wynikajace z umédw obecnie klasyfikowanych jako leasing operacyjny badz koszty wynajmu nieruchomosci,
prezentowane jako koszty ustug obcych beda po zmianach prezentowane jako koszty amortyzacji i koszty odsetek.
Spotka jest w trakcie analizy wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe.

4, ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]J

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszito$ci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Spo6tki wchodzace w sktad Grupy.

5. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w sposoéb ciagly w odniesieniu do wszystkich
okres6w zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zastosowanie zmian do standardéw obowiazujgcych w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2017 r., nie miato istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy, a w konsekwencji na niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5.1. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Profesjonalny osqd
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizZej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera
sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Grupa uzytkuje nieruchomos¢ zlokalizowang w Tychach na podstawie umowy, ktéra klasyfikowana jest jako umowa
najmu.
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Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywoéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Rezerwy z tytutu napraw gwarancyjnych zostaty oszacowane na podstawie wielkosci sprzedazy, dtugosci okresow
gwarancyjnych, danych historycznych dotyczacych wadliwo$ci towaréw oraz ponoszonych kosztéw napraw

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, zZe w przysztosSci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz zapaséw
Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika nalezno$ci oraz zapaséw.

Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartos$ci bilansowej, jednostka dokonuje
odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej warto$ci planowanych przeptywo6w pienieznych.

5.2. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCE]

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okres$lonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne uyjmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
UsD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240

5.3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢é poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezpos$rednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Po ujeciu poczatkowym, rzeczowe aktywa trwate s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

WYNOoSZ3cy:
Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-5 lat
Urzadzenia biurowe 4 lata
Srodki transportu 5 lat
Komputery 4-5 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartos$cig bilansowa danej pozycji) sa uyymowane w rachunku zyskéw i
strat w okresie, w ktéorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartos$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie raz do roku i w
razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

5.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajag warunki rozpoznania dla
kosztoéw prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sa
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreSlony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich warto$ci. Okres i metoda
amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw
wartos$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywoéw.

Warto$ci niematerialnych wystepujace w Grupie oraz stawki amortyzacji:
Oprogramowanie komputerowe 20% - 50%
Bazy danych 20%-50%

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywo6w i sa uymowane w rachunku zyskéw i
strat w momencie ich usuniecia z bilansu.
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5.5. LEASING

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch
wartosci: wartosci godziwej $§rodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat, chyba, ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania $§rodka trwatego lub okres leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej §rodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu.
Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

Grupa nie zawierata uméw, w ktérych bytaby leasingodawca.

5.6. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic utrata
warto$ci ktorego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywédw trwatych. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci,
Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywo6w lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio o$rodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$c¢ te ustala sie dla
poszczegblnych aktywoéw, chyba Ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wpltywéw pienieznych, ktére w
wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywdéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas
odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne
sa dyskontowane do ich wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkoéow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe
dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartoSci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartos$ci szacunkowych stosowanych
do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartos$ci
bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogoéle nie
ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdédw. Odwrécenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskow
i strat. Po odwrdéceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika
jest korygowany w sposoéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow
dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koficowa.
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5.7. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki udzielone i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o okres§lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu

metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg
jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy
jeden z ponizszych warunkow:

Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jesli sa:

- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czeScig portfela okreSlonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienistwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wyltaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Instrumenty pochodne sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze s3 to instrumenty uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartos$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z
kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga
by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spelione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ traktowania, gdy
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa s3 czeScia
grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang
strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie uyymowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile
termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem
warto$ci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice
pomiedzy warto$cig godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$é godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich cena nabycia,
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po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie w poczet innych catkowitych dochodédw. Spadek wartosci aktywdéw
dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzieri dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika
aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore
moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeplywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

5.8. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na wysoko$¢ przysztych przepltywow pienieznych zwigzanych z
danym sktadnikiem aktywoéw.

Do istotnych obiektywnych przestanek zalicza sie: wystgpienie na droge sadowa przeciwko dtuznikowi, powazne
problemy finansowe dtuznika, istotne przeterminowanie ptatnosci.

Utrata wartos$ci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich warto$cia ksiegowa a wartoscia biezaca przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ ksiegowa poszczegdlnych aktywow finansowych o
jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Pozostate aktywa finansowe s3 oceniane pod katem utraty wartosSci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego
poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 odwracane, jesli p6zniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci.

5.9. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE I ZABEZPIECZENIA

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang
kursé6w wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest
dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci.

Grupa nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen .

5.10. ZAPASY
Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.
Zapasy obejmuja towary, materiaty oraz zaliczki wptacone na poczet zakupu towaréw.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu - zar6wno w
odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - sg ujmowane w nastepujacy sposéb:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.
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Grupa obejmuje zapasy zalegajace odpisem aktualizujacym, ktérego wysoko$¢ okre$lana jest na podstawie
szczegotowej analizy zapaséw. Odpis aktualizujacy tworzony jest w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

5.11. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej
kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwiagzku z uptywem czasu jest uyymowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznos$ci obejmuja w szczegdlnosci wptacone kaucje, rozrachunki z pracownikami oraz zaliczki przekazane
z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych. Zaliczki sg prezentowane
zgodnie z charakterem aktywoéw, do jakich sie odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z
tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Oszacowanie odpiséw na nalezno$ci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych dotyczacych
Sciggalnosci naleznosci z uwzglednieniem struktur wiekowych sald nalezno$ci, a takze informacji dotyczacych
upadtosci, likwidacje, uktady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu zaptaty.

Odpisy dokonywane sa w szczego6lnosci w odniesieniu do naleznosci:

- naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysoko$ci naleznosci nie
objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu

- przeterminowanych ponad 180 dni - 50% warto$ci naleznosci,

- przeterminowanych ponad rok - 100% wartosci nalezno$ci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji. NaleznoSci umorzone, przedawnione
lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosé. Nalezno$ci nie$ciagalne od ktérych
nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

NaleznoSci z tytutu dostaw sg obejmowane ochrong ubezpieczeniowa.

5.12. SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie z

okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych.

5.13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
transakcyjne, a po poczagtkowym ujeciu wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Jezeli roéznice pomiedzy wartoscig kredytéw wedlug zamortyzowanego kosztu a
wartoscig godziwg sa niewielki, kredyty ujmuje sie w wartosci godziwej
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5.14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw, ustug i podatkdéw oraz pozostate zobowigzania wykazywane sg w
kwocie wymagajacej zaplaty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny warto$¢ zobowiazan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest uyjmowane
jako koszty finansowe.

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowigzania z tytutu leasingu, zobowiazania z tytutu optat faktoringowych oraz
wycene transakcji terminowych.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towarow i ustug, zaliczek na podatek dochodowy od wyptat wynagrodzen, zobowigzania wobec Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu sktadek od wynagrodzen oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore
beda rozliczone poprzez dostawe towaréw lub ustug. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie

wymagajacej zaptaty.
5.15. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywisScie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

W szczegélnosci Grupa tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych. Na podstawie danych historycznych i
doswiadczen ustalono, ze reklamacje towaréw wystepuja najczeSciej w okresie do 3 miesiecy od daty sprzedazy. W
zwiazku z tym rezerwe na zwroty i reklamacje tworzy sie przy uwzglednieniu wielkos$ci sprzedazy, dtugosci okresow
gwarancyjnych, danych historycznych dotyczacych wadliwos$ci towaréw oraz ponoszonych kosztéw napraw.

5.16. ODPRAWY EMERYTALNE

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spoétek Grupy maja prawo do oraz odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture. Grupa tworzy
rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw,
ktérych dotycza. Wedtug MSR 19, odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatno$ciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w zysku lub stracie.

5.17. PRZYCHODY

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysSci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa
rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
(VAT) oraz rabaty i bonusy. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponize;j.
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Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomos$ci ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umoéw.

Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przych6d w sposéb wspéimierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej
warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych
odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywdw.

5.18. PODATKI

Podatek bieiqgcy

Zobowiazania i naleznoSsci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na
dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkowa aktywow i
zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspoélnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przej$ciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety doch6d do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty
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e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

e wprzypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw we wspélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci ww. réznice przej$ciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktory
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienistwo osiagniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywoéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywo6w zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiagzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardéw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:

e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organ6w podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub
jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowiazan.

5.19. ZYSK NETTO NA AKCJE

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.
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6. SEGMENTY OPERACY]JNE

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Grupa nie realizuje sprzedazy pomiedzy segmentami.

Grupa dzieli obszary przychodéw na segmenty sprzedazy (bedace segmentami sprawozdawczym)i:
- telefonéw komdrkowych,

- innych produktéw (obejmujacy telefony stacjonarne, krétkofalowki, nawigacje satelitarne, urzagdzenia do monitoringu
dzieci i pomieszczen oraz akcesoria do telefon6w komérkowych),

- ustug.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

Telefony

Za okres 01.01-31.12.2017 komérkowe Inne produkty Ustugi Razem
Przychody ze sprzedazy 100 346 10 560 642 111548
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 72139 8342 80481
Koszty wtasny sprzedazy ustug 642 642
Wynik brutto segmentu: 28207 2218 0 30425
Koszty rodzajowe 18811
Pozostate przychody operacyjne 447
Pozostate koszty operacyjne 426
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 11 634
Przychody finansowe 231
Koszty finansowe 993
Zysk przed opodatkowaniem 10872
Podatek dochodowy 1723
Zysk netto za rok obrotowy 9149

Za okres 01.01-31.12.2016 k:;frfl‘igfve Inne produkty Ustugi Razem
Przychody ze sprzedazy 97 695 10 659 867 109 221
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 65971 8360 74 331
Koszty wlasny sprzedazy ustug 867 867
Wynik brutto segmentu: 31724 2299 0 34023
Koszty rodzajowe 16 237
Pozostate przychody operacyjne 124
Pozostate koszty operacyjne 993
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 16917
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 1295
Zysk przed opodatkowaniem 15 622
Podatek dochodowy 3384
Zysk netto za rok obrotowy 12 238
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Informacje geograficzne:

Przychody od klientéw zewnetrznych:

Przychody ze sprzedazy
Rynek 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Krajowy 78 185 86 396
Europa srodkowo-wschodnia 23898 17 842
Europa zachodnia i kraje skandynawskie 9097 4872
Rynek pozaeuropejski 368 111
Razem 111 548 109 221
7. PRZYCHODY
7.1. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE
Pozostate przychody operacyjne 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 50 45
Rozwigzanie rezerw
Otrzymane kary, odszkodowania 160 40
Dotacje 173 21
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 60
Inne 5 18
Razem 448 124
7.2. PRZYCHODY FINANSOWE
Przychody finansowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przychody z tytutu odsetek 35
Réznice kursowe 176
Zysk ze zbycia inwestycji
Inne 20
Razem 231 0
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8. KOSZTY
8.1. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate koszty operacyjne 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznoSci 83 261
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 218
Odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych

Darowizny 5 24
Koszty likwidacji majatku obrotowego 194 348
Spisane naleznosci 103 75
Koszty napraw powypadkowych 12 27
Inne 30 40
Razem 427 993

8.2. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 31 112
Odsetki od kredytéw bankowych 474 418
Odsetki z tytutu faktoringu 428 340
Ujemne réznice kursowe 402
Inne 60 23
Razem 993 1295

8.3. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Koszty wedlug rodzajéw 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Amortyzacja 358 279
Materiatly i energia 1614 1317
Ustugi obce 9431 8620
Podatki i optaty 230 172
Koszty $wiadczen pracowniczych 4055 3127
Pozostate koszty rodzajowe 3766 3589
Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatow 80481 74 331
Razem koszty wedlug rodzaju 99 935 91 435
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8.4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty $wiadczen pracowniczych 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wynagrodzenia pracownicze 2969 2164
Wynagrodzenia z tyt. uméw cywilnoprawnych 382 377
Koszty ubezpieczen spotecznych od wynagrodzen pracowniczych 520 410
Koszty ubezpieczen spotecznych z tytutu uméw cywilnoprawnych 53 45
Inne $wiadczenia pracownicze 131 131
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 4 055 3127

9. PODATEK DOCHODOWY
9.1. OBCIAZENIA PODATKOWE

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017roku oraz roku, 31 grudnia 2016
roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 10911 15622
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 10911 15 622
l;gtoi/:tek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 2073 2968
Wptyw kosztéw niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 217 706
Wptyw przychodéw niebedgce podstawa do opodatkowania -156 -81
Wptyw dodatkowych kosztéw podatkowych -431 -74
Wptlyw dodatkowych przychodéw podatkowych 21
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 0 29
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 1703 3569
Podatek dochodowy przypisany dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Efektywna stopa podatkowa 15,6% 22,8%
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9.2. UZGODNIENIE EFEKTYWNE] STAWKI PODATKOWE]

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017roku oraz 31 grudnia 2016 roku przedstawia sie nastepujaco:

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 10911 15622
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 10911 15 622

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,

wynoszacej 19% 2073 2968
Wptyw kosztéw niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 217 706
Wptyw przychodéw niebedgce podstawa do opodatkowania -156 -81
Wptyw dodatkowych kosztéw podatkowych -431 -74
Wptlyw dodatkowych przychodéw podatkowych 21
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 0 29
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 1703 3569
Podatek dochodowy przypisany dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Efektywna stopa podatkowa 15,6% 22,8%
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9.3. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Na dzieni 31 grudnia 2017 oraz na dzieni 31 grudnia 2016 roku Grupa rozpoznata podatek odroczony od wszystkich
réznic przejsciowych.

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2017 roku

(;) it,;lﬁ‘z)lllf utworzenie rozwiazania :;}) f;l::)rl?j
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wycena rozrachunkéw 136 136 0
Srodki trwate w leasingu finansowym 43 4 47
Nalezno$ci z tytutu odsetek 4
Koszty rozliczane w czasie
Naliczone odsetki
Wycena transakcji terminowych 24 24
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 181 32 136 77
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Wycena rozrachunkéw i $srodkéw pienieznych 8 86 8 86
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen i sktadek ZUS 28 46 28 46
Wycena rozrachunkéw 9
Odpis aktualizujgcy naleznosci
Odpis aktualizujacy zapasy 57 57
Rezerwa na gwarancje 97 33 64
Rezerwa na odprawy emerytalne 4 4
Nieuregulowane zobowigzania finansowe 6 6 0
Rezerwy na licencje 116 116 0
Rezerwy na bonusy 61 4 61 4
Wycena transakcji terminowych 17 17 0
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 394 145 269 270
Zmiana bilansowa 20
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Podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2016 roku

(;) itgﬁzlllﬁ utworzenie rozwiazania :;}) lei‘?)ll?:
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Wycena rozrachunkéw 9 136 9 136
Srodki trwate w leasingu finansowym 40 3 43
Naleznosci z tytutu odsetek 11 9 2
Koszty rozliczane w czasie 0
naliczone odsetki 0
Inne 0 0
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 60 139 18 181
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Wycena rozrachunkéw 12 8 12 8
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen i sktadek ZUS 16 28 16 28
Niezafakturowane koszty okresu 0
Odpis aktualizujgcy naleznosci 8 8
Odpis aktualizujgcy zapasy 16 41 57
Rezerwa na gwarancje 16 81 97
Rezerwa na odprawy emerytalne 2 2 4
Nieuregulowane zobowigzania finansowe 6 6
Rezerwy na licencje 116 116
Rezerwy na bonusy 61 61
wycena transakcji terminowych 18 17 18 17
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 88 360 54 394
Zmiana bilansowa -185

10. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez w roku zakoniczonym 31 grudnia 2016 Grupa nie
zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

. . . . . . Srodki
31 grudnia 2017 Gruntyl. Maszyny.l Srodki Inne srodki trwalew Ogodlem
budynki urzadzenia transportu trwate budowie

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 0 199 1322 140 148 1809
2017 roku
Nabycie od jednostki zaleznej 0
Pozostate nabycia w tym leasing 42 567 609
finansowy
Sprzedaz/likwidacja 2 200 202
Transfer ze $rodkéw trwatych w 0
budowie
Sprzedaz jednostki zaleznej 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia
2017 roku 0 239 1689 140 148 2216
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 stycznia 2017 roku 0 156 416 59 0 631
Nabycie jednostki zaleznej 0
Amortyzacja za rok obrotowy 46 296 9 351
Sprzedaz/likwidacja 2 130 132
Odpis aktualizujgcy 0
Transfer 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 0 200 582 68 0 850
na dzien 31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 0 43 906 81 148 1178
2017
;\(I)alr;osc netto na dzien 31 grudnia 0 39 1107 72 148 1366
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. . . . . . Srodki

31 grudnia 2016 Grunty ! Maszyny.l Srodki Inne srodki trwalew Ogodlem

budynki urzadzenia transportu trwate budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 0 192 862 134 148 1336
2016 roku
Nabycie od jednostki zaleznej 0
Pozostate nabycia w tym leasing 28 729 9 766
finansowy
Sprzedaz/likwidacja 21 269 3 293
Transfer ze $Srodkéw trwatych w 0
budowie
Sprzedaz jednostki zaleznej 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 0 199 1322 140 148 1809
2016 roku
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 stycznia 2016 roku 0 138 362 52 552
Nabycie jednostki zaleznej 0
Amortyzacja za rok obrotowy 39 225 9 273
Sprzedaz/likwidacja 21 171 2 194
Odpis aktualizujgcy 0
Transfer 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 31 grudnia 2016 roku 0 156 416 59 0 631
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 0 54 500 82 148 784
2016
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 0 43 206 81 148 1178
2016

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych przyjetych do
uzytkowania zwiekszyta sie o 609 tys. PLN. Miaty na to wptyw gltéwnie zakupy sprzetu komputerowego oraz
samochodéw sfinansowanych w ramach leasingu finansowego. Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate o wartosci
brutto 202 tys. PLN.

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa nie poniosta kosztéw
finansowych, ktére zostatyby skapitalizowane w warto$ci srodkéw trwatych.

Na dzient 31 grudnia 2017 roku warto$¢ Srodkéw trwatych netto ( Srodkéw transportu) uzytkowanych na mocy uméw
leasingu finansowego wynosita 938 tys. PLN, na dzient 30 wrze$nia 2016 roku 898 tys. PLN.

12. LEASING INAJEM

Grupa jako leasingodawca

Standardowe umowy najmu i dzierzawy ktorych strong jest Grupa zawierane sg na czas nieokreslony i przewiduja
kilkumiesieczny okres ich wypowiedzenia. Przychody Grupy z tytutu uméw najmu wyniosty w 2017 roku 271 tys. PLN
,2016 roku 392 tys. PLN.

W latach 20161 2017 Grupa nie zawarta uméw, w ktérych byta strong jako leasingodawca.

Grupa jako leasingobiorca

Grupa wynajmuje budynek biurowo-magazynowy w Tychach przy ulicy Towarowej 23a. Koszty z tytutu czynszu najmu
budynku w latach 2017-2016 wynosity 768 tys. PLN rocznie. Zawarta umowa najmu nie spetnia definicji leasingu.

Grupa jako leasingobiorca jest strona umoéw leasingu Srodkéw transportu
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Zobowiqzania z tytutu umow leasingu finansowego

W latach 2017-2016 Grupa korzystata ze srodkéw trwatych ($rodki transportu) uzytkowanych na podstawie uméw
zaklasyfikowanych jako umowy leasingu finansowego.

Ponizsza tabela przedstawia przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych netto:

Optlaty leasingowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
.O;I)}aty Wartos$¢ biezaca Oplaty minimalne Wartos¢ biezaca
minimalne oplat oplat

W okresie 1 roku 295 275 230 216
W okresie od 1 do 5 lat 496 469 551 519
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razgm minimalne oplaty 791 744 781 735
leasingowe

Minus koszty finansowe -47 0 -46 0
War_tosc biezaca minimalnych optat 744 744 735 735
leasingowych, w tym:

dtugoterminowych 469 519
krétkoterminowych 275 216

UWAGA - optaty minimalne to kapitat + odsetki

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku koszty finansowe z tytutu odsetek od leasingu ujete jako koszt danego
okresu obrotowego wyniosty 31 tys. PLN , w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku- 21 tys. PLN
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13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

zaktl)(lgcszzgl ch Inne wartosci Zaliczki na
31 grudnia 2017 rac 4 Wartos¢ firmy niematerialne wartosci Ogétem
pr niematerialne
rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia
2017 roku 0 0 224 224
Pozostate nabycia w tym leasing 0
finansowy
Sprzedaz/likwidacja 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia
2017 roku 0 0 224 0 224
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2017 roku 0 0 80 80
Nabycie jednostki zaleznej 0
Amortyzacja za rok obrotowy 6 6
Sprzedaz/likwidacja 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 20176 roku 0 0 86 0 86
Odpis aktualizujgcy 137 137
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 0 0 7 0 7
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 0 0 1 0 1
zaktl)(lfl)cszzgl ch Inne wartosci Zaliczki na
31 grudnia 2016 rac y Wartos¢ firmy niematerialne wartosci Ogoétem
pr niematerialne
rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia
2016 roku 0 0 238 238
Pozostate nabycia w tym leasing 11 11
finansowy
Sprzedaz/likwidacja 25 25
Transfer ze Srodkéw trwatych w budowie 0
Warto$¢ brutto na dzienn 31 grudnia
2016 roku 0 0 224 0 274
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2016 roku 0 0 97 97
Nabycie jednostki zaleznej 0
Amortyzacja za rok obrotowy 6 6
Sprzedaz/likwidacja 23 23
Transfer 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2016 roku 0 0 80 0 80
Odpis aktualizujgcy 137 137
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 0 0 4 0 4
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 0 0 7 0 7

2016
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14. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci dlugoterminowe w wysokosci 472 tys. PLN obejmowaty kaucje wptacone w
zwiazku z umowa najmu budynku.

15. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

S wiadczenia emerytalne

Grupawypt acapracownikom przechodzg cym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ ci okre§ lonej
w Kodeksie pracy. W zwig zku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej na koniec 2016 roku przez
licencjonowanego aktuariusza utworzyl a rezerwe na warto$§ ¢ biez 3 c3 zobowia zania z tytut u odpraw
emerytalnych, w 2017 roku kwota rezerwy nie ulegta zmianie.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiaja ce zmiany stanu w cig gu poszczeg6lnych okreséw obrotowych
przedstawia poniz sza tabela:

Zmiany w wartosci rezerwy na §wiadczenia emerytalne 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Na dzien 1 stycznia 21 13
Utworzenie rezerwy 8

Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy

Na dzien 31 grudnia 21 21
16. ZAPASY

Zapasy 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Towary i materiaty (wedtug cen nabycia) 25205 24 540

Odpis aktualizujgcy warto$¢ towaréw 300 300

Zaliczki na dostawy 8494 10437

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zaliczek 119

Razem 33399 34 558

Utworzony odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku dotyczyt zapaséw
zalegajacych w magazynie.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku warto$¢ zapaséw towaréw handlowych w wysokos$ci min.

16 mln PLN. stanowila zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na rzecz bankéw tytutem zabezpieczenia
kredytow na otwieranie akredytyw.
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17. NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12127 13556
NaleZnosci od jednostek powigzanych 5 328
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0

Nalezno$ci z tytutu podatku vat 394 386
Inne 214 110
Naleznosci ogétem (netto) 12 740 14 380
Odpis aktualizujgcy naleznosci 351 327
NaleZnosci brutto 13 091 14707

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg terminy ptatnosci od 14 do 120 dni.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 33.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznos$ci handlowych Grupy.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 327 220
Zwiekszenie 84 124
Wykorzystanie 17
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) 60

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 351 327

Grupa jest strong umoéw faktoringowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sfinansowane w ramach faktoringu pelnego (bez regresu) nie sa wykazywane w
sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania z tytutu faktoringu z regresem sg wykazywane w pozycji kredyty krétkoterminowe.
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Ponizsze tabele przedstawiaja charakterystyke uméw faktoringu pelnego (bez regresu) na koniec okreséw

sprawozdawczych:
Stan na 31 grudnia 2017 roku waluta P_rz_yznany Saldo wPLN  Stopa procentowa Data
limit splaty

. . WIBOR 1M+marza,

il;tz‘l’lr‘/‘v’;gsczl I:/I\;Z(le(]g:;egla;};?;taPLl-\l V[\;SBg ggll;tgr Z PN 21000 10277 EURIBOR1M+marza, 28.02.2018
awykorzy P LIBOR1M+marza

faktoring z przejeciem ryzyka - ING Commercial WIBOR 1M+marza,
Finance z mozliwos$cig wykorzystania w PLN,EURO, PLN 8500 1826 EURIBOR1M+marza, 31.12.2018
UsSD LIBOR1M+marza

Razem 29500 12103

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych umoéw faktoringu bez regresu na dzien 31 grudnia 2017
roku wyniosta 29 500 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 12 103 tys. PLN.

Stan na 31 grudnia 2016 roku waluta :’.rz.yznany Saldo Stopa procentowa Data

imit splaty
faktoring z przejeciem ryzyka - WBK Faktor z .
mozliwoscia wykorzystania w PLN, USD, EURO PLN 21000 10326 WIBOR 1M+marza  31.12.2017
faktoring z przejeciem ryzyka - ING Commercial WIBOR 1M+marza,
Finance z mozliwoscia wykorzystania w PLN 8500 3198 EURIBOR1M+marza, 01.12.2017
PLN,EURO, USD LIBOR1M+marza
Razem 29500 13 524

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw faktoringu bez regresu na dzien 31 grudnia 2016
roku wyniosta 29 500 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 13 524 tys. PLN.

Zabezpieczeniem uméw faktoringu sa:
- cesja praw z polisy ubezpieczenia nalezno$ci
- pelnomocnictwo do rachunku

- weksel wtasny in blanco

18. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Ubezpieczenia 50 19
Licencje 6 6
Optaty certyfikacyjne 228

Koszty kontraktow

Koszty roku nastepnego 253 226
Optaty za ochrone znakéw towarowych 60 47
Pozostate 9 16
Razem 606 314
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19. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kroétkoterminowe aktywa finansowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 36 36
Otrzymane weksle

Wycena transakcji terminowych

Razem 36 36

W latach 2017-2016 Grupa nie dokonata ani nie rozwigzata odpiséw aktualizujacych warto$¢ udzielonych pozyczek.
Wartos$¢ pozyczek prezentowana w bilansie nie odbiega w sposéb istotny od wartosci godziwe;j.

20. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie z

nastepujacych pozycji:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pieniezne w banku i kasie 1906 639
Lokaty 18829
Razem 20735 639

21. KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Grupy wynosit 135 tys. PLN i dzielit sie na 2 700 000 akcji o
warto$ci nominalnej 0,10 zt

14 marca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato podziatu wszystkich akcji Spoétki
MAXCOM SA poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z kwoty 0,10 zt (dziesie¢ groszy) do kwoty 0,05 zt
(piec groszy)

Podziat zostat dokonany przy proporcjonalnym zwiekszeniu ogolnej liczby akcji i przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego.

Dotychczasowa ilo$¢ akcji ulegta zwiekszeniu z liczby 1 020 000 do liczby 2 040 000 sztuk.

Uchwata w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej akcji zostata zarejestrowana w dniu 11 kwietnia 2017 r.

Dnia 8 marca 2017 roku Zwyczajne o Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,MAXCOM" Spo6tki Akcyjnej podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji akcji serii B w ilo$ci nie mniejszej niz 1 i nie
wiekszej niz 660 tysiecy sztuk o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Akcje serii B zostaty optacone wytacznie wktadami pienieznymi i sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje te beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptlat z zysku za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2017 roku na takich
samych zasadach jak pozostate akcje Spoétki.

W dniu 2 czerwca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, PL. Powstancéw Warszawy 1,
zatwierdzita prospekt emisyjny, przygotowany w zwiazku z: (i) pierwotna ofertg publiczng na terytorium Polski nie
wiecej niz 864.000 akcji zwyktych na okaziciela sp6tki Maxcom Spétka Akcyjna z siedzibg w Tychach (,Spétka”) o
warto$ci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda (,,Oferta”), w tym w zwigzku z: (a) publiczng sprzedaza nie wiecej
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niz 183.600 istniejacych akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda
przeprowadzang przez Pana Arkadiusza Wilusza bedacego akcjonariuszem Spotki oraz publiczng sprzedazg nie wiecej
niz 20.400 istniejacych akcji zwyklych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda
przeprowadzang przez Pana Andrzeja Wilusza bedacego akcjonariuszem Spétki (Pan Arkadiusz Wilusz oraz Pan
Andrzej Wilusz tgcznie jako , Akcjonariusze Sprzedajacy”) (,Akcje Sprzedawane”) oraz (b) publiczng subskrypcja nie
mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 660.000 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda (,Nowe Akcje”) przeprowadzang przez Spoétke (Nowe Akcje i Akcje
Sprzedawane tacznie jako ,,Akcje Oferowane”), oraz (ii) w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie 2.040.000
istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii A (,Akcje Istniejace”), nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 660.000
Nowych Akcji oraz nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 660.000 praw do Nowych Akgc;ji (,Prawa do Akcji”, ,PDA”) do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(,GPW”) (,Akcje”).

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzad dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej w drodze emisji
660 000 (stownie: sze$c¢set sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 PLN
(pie¢ groszy) kazda, dokonanego na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 8 marca
2017roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji akcji serii B z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Objetych zostato 660 000 (stownie: szeséset sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela kazda, zatem kapitat
zaktadowy Spéiki zostalt podwyzszony o kwote 33 000,00 PLN (trzydziesci trzy tysiagce ztotych), tj.: do kwoty 135
000,00 PLN (sto trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych).

Wptyw na rachunek bankowy Spétki za emisje akcji serii B nastgpit w dniu 30.06.2017 w wysoko$ci 36mln 300 tys. zt.
, co stanowi 35 tys. PLN kapitalu w warto$ci nominalnej oraz 36mIn265 tys. PLN warto$ci nadwyzki, ktéra
pomniejszona zostata odpowiednio o koszty emisji kapitatu w wysokosci 1mIn722 tys. PLN , nadwyzka zostata ujeta w
pozostatych kapitatach.

Akcje MAXCOM S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciggtych.

W dniu 18 maja 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 2 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp61tki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
statutu Spotki. Na mocy powyzszej uchwaly kapitat zaktadowy Spo6tki zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie
wiekszg niz 2.700 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 54.000 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii C, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda. Akcje zwykle na okaziciela serii C zostang objete przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych w drodze subskrypcji prywatnej w ramach Programu Motywacyjnego. Zgodnie z Regulaminem
programu motywacyjnego Spo6tki bedzie realizowany od 2018 roku i wygasnie w dniu 31 grudnia 2021 roku.

Prawa akcjonariuszy
Akcje sg akcjami zwykl ymi na okaziciela i posiadajg te same uprawnienia co do prawa gt osu, dywidendy oraz

zwrotu z kapitat u.

Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Gléwni akcjonariusze 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Arkadiusz Wilusz - udziat w kapitale 62,70% 90,00%
Andrzej Wilusz - udziat w kapitale 6,80% 10,00%
Pozostali akcjonariusze 30,50% 0,00%

Kapitat zapasowy i pozostale kapitaly rezerwowe

Kapitat zapasowy powstat z odpiséw wypracowanych zyskéw lat ubiegtych oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji
serii B nad warto$cig nominalna. .

W latach 2017 i 2016 na wzrost kapitatléw rezerwowych wptyw miat podzialt wynikéw finansowych: za rok 2016 w
kwocie 2 825 tys. PLN oraz za rok 2015 w kwocie 1 425 tys. PLN.
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W 2017 roku kapitat zapasowy zwiekszyt sie z nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji serii B nad ich warto$cig nominalng
w kwocie 36 mln 265 tys. PLN, ktora zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego w kwocie 1mIn722 tys. PLN.

Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Niepodzielony wynik finansowy Jednostki dominujacej podlega w catosci podziatowi.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje réwniez kwoty, ktoére nie podlegaja podziatowi, dotyczy to kwot wyniku
wypracowanego przez spotke zalezna.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Jednostka Dominujaca obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w
sprawozdaniu finansowym Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego
Spotki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna wykorzystac jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie istniaty inne ograniczenia dotyczace wyptaty
dywidendy.

22. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jednga akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez S$rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony réwny jest zyskowi podstawowemu, gdyz nie istniejg instrumenty rozwadniajace.

Zysk na akcje 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 9156 12248
Zysk /(strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk /(strata) netto 9156 12 248
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych w tys.szt 2375 2040
Zysk (strata) akcjonariuszy Jedn.Dominujacej na jedna sredniowazona 3,85 6,00

akcje zwykla (w zt/ EUR)
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23. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Grupa nie dokonata wyptaty dywidendy ani zaliczki na dywidende.

Dywidenda za rok 2016 ostata wyptacona w wysokosci 2 000 tysiecy PLN w dniach:
e 4 pazdziernika 2016 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000 tys. PLN
e 22 grudnia 0216 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000 tys. PLN

24. REZERWY

Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwana
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 511 21 613 1145
Utworzenie rezerw 0
Wykorzystanie 175 613 788
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku tym: 336 21 0 357
Krétkoterminowe 165 165
Diugoterminowe 171 21 0 192
Rezerwy na Rezerwana
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogolem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 83 13 0 96
Utworzenie rezerw 428 8 613 1049
Wykorzystanie 0
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku 511 21 613 1145
Krétkoterminowe 210 613 823
Dtugoterminowe 301 21 322

Grupa tworzy rezerwe na koszty obstugi reklamacji dotyczace sprzedanych towary. Rezerwa ta szacowana jest na
podstawie wielko$ci sprzedazy, dlugosci okresé6w gwarancyjnych, danych historycznych dotyczacych wadliwosci

towarow oraz ponoszonych kosztéw napraw.

Wedtug przewidywan wiekszo$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciagu
2 lat od dnia bilansowego. ZatoZenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty na
biezacych poziomach sprzedazy i 2 letnim okresie gwarancyjnym na sprzedane produkty.

Grupa utworzyta rezerwe na odprawy emerytalne na podstawie wyceny dokonanej na koniec 2016 roku przez

licencjonowanego aktuariusza. W 2017 roku wysoko$¢ rezerwy nie ulegta zmianie.

Inne rezerwy to rezerwe na koszty optat licencyjnych dotyczace sprzedawanych produktéw.
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25. OPROCENTOWANE KREDYTY I POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2017 Grupa byta strong uméw kredytéw krétkoterminowych.

Laczna wysokos$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2017 roku
wyniosta 31 900 tys. PLN, z czego wykorzystane srodki na kwote 1 690 tys. PLN.

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ Saldo w

waluta kredytu tys. PLN Stopa procentowa Data sptlaty
kredyt w rachunku biezgcym -WBK Bank Zachodni PLN 2400 0 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
linia na otwieranie akredytyw -WBK Bank PLN 9 600 0 WIBOR 1M+marza 15.04.2018
Zachodni
kredyt na akredytywy -WBK Bank Zachodni PLN 7 000 0 WIBOR 1M+marza 15.04.2018
linia rewolwingowa na otwieranie akredytyw - USD 4000 0 LIBOR 1M+marsa 08.08.2018
CITI Handlowy
faktoring z regresem - WBK Faktor PLN 1400 421 WIBOR 1M+marza 28.02.2018
ING kredyt obrotowy - finansowanie naleznosci PLN 2500 1269 WIBOR 1M +marza 28-03-2018
PKO BP SA- kredyt wielocelowy PLN 5000 0 WIBOR 1M+marza 29.05.2018
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 31900 1690

Zabezpieczeniem powyzszych umoéw kredytowych na dzieni 31 grudnia 2017 roku byty:
¢ hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,
e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,
e oS$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

e weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujace;j.
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Laczna wysokos$é dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2016 roku
wyniosta 38 400 tys. PLN, z czego wykorzystane srodki na kwote 20 319 tys. PLN.

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ Saldo w tys. Stopa
waluta kredytu PLN procentowa Data splaty
kredyt w rachunku biezacym -WBK Bank  p \ 2400 528 WIBOR 1M+marza 15.12.2017
Zachodni
linia na otwieranie akredytyw -WBK Bank — p \ 9 600 4227 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
Zachodni
kredyt na akredytywy -WBK Bank Zachodni PLN 7 000 0 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
kredyt obrotowy -WBK Bank Zachodni PLN 8000 584 WIBOR 1M+marza 15.01.2018
WIBOR
faktoring -finansowanie dostaw - WBK Faktor 1M+marza/EURI
do wykorzystanie w PLN,EURO,USD PLN 4500 3631 BOR1M+marza/L 31.12.2017
IBOR1M+marza
. . . WIBOR
faktoring z regresem- ING Commercial Finance PLN 1500 1285 . 01.12.2017
1M+marza
linia rewolwingowa na otwieranie akredytyw - ;qpy 4000 8909 LIBOR 1M+marza 10.01.2017
CITI Handlowy
faktoring - WBK Faktor PLN 1400 1155 WIBOR . nieoznaczony
1M+marza
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 38400 20319

Zabezpieczeniem powyzszych umdéw kredytowych na dzien 31 grudnia 2016 roku byty:
¢ hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,
e oS$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

o weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujgce;j.
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26. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE

Pozycja ta obejmuje zobowig zania z tytul u umoéw leasingu finansowego , ktéorych przedmiotem sg $§ rodki
transportu.

27. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Pozostal e zobowig zania dt ugoterminowe o warto$ ci 17 tys. PLN stanowiag kaucje wpt acone w zwia zku z
umowami najmu budynku.

28. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowia zania z tytut u dostaw oraz pozostat e zobowig zania niefinansowe:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wobec jednostek powigzanych 78 0
Wobec jednostek pozostatych 3877 7 463
Razem 3955 7 463
Inne zobowigzania 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Inne zobowigzania niefinansowe 3 7
Otrzymane zaliczki 239 381
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 192 213
Zobowiazania z tytutu podatkéw 783 3407
Zobowiazania wobec zaktadéw ubezpieczen 204 226
Razem 1421 4234

Warunki transakcji z podmiotami powia zanymi przedstawione sa w nocie 33.

Zobowia zania z tytul u dostaw iust ugsa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 14 dni do 30
dni.
Pozostal e zobowia zaniasg nieoprocentowane, ze § rednim 14-dniowym terminem pt atno$ ci.

Rozliczenia z tytut u podatku od towaréwiust ugsa dokonywane w okresach miesie cznych.

Pozostale zobowigzania finansowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 275 216
Kontrakty terminowe 128 87
Zobowiazania z tytutu optat faktoringowych 186
Razem 403 489

29. Z0OBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzieni 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych
Zobowiqzania warunkowe na 31 grudnia 2016 roku

poreczenie wg prawa cywilnego, do wysokosci 400 tys. PLN, kredytu w rachunku biezacym jednostki powigzanej,
wysokos$¢ kredytu na dzien 31.12.2016 wyniosta 89 tys. PLN.

poreczenie wg prawa cywilnego do wysokosci 4.140 tys. PLN, kredytu inwestycyjnego jednostki powiazanej ,
wysokos$¢ kredytu na 31.12.2016 wyniosta 788 tys. PLN.
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30. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY I ELEKTRONICZNY

Ustawa o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym naktada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet
elektroniczny i elektryczny (producentéw oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania
odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu i
unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla
gospodarstw domowych jest obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzacego z gospodarstw
domowych. Wynikajgce z ustawy obowiazki Jednostka dominujaca przekazata, zawierajgc odpowiednie umowy,
organizacjom odzysku sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

31. SPRAWY SADOWE

Na dzieni 31 grudnia 2017 roku przeciwko Jednostkom wchodzgacym w sktad Grupy Kapitatowej MAXCOM nie tocza sie
zadne postepowania sadowe, ktére skutkowatyby powstaniem istotnych roszczen.

32. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzial alno$ ci podlegaja ce regulacjom (na przykl ad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do nakl adania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wyste powanie w
obowig zujg cych przepisach niejasno$ ci i niespéjnos ci. Cze sto wyste puja ce réz nice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaré6wno wewna trz organéw panstwowych, jak i pomie dzy organami
panstwowymi i przedsie biorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewno$ ci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja , Z e ryzyko podatkowe w Polsce jest znacza co wyz sze niz istniejg ce zwykle w krajach o bardziej
rozwinie tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pie ciulat, poczg wszy od korica roku, w ktérym
nasta pit a zapt ata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
moga zosta¢ powie kszone o dodatkowe zobowig zania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzier 31 grudnia 2017 roku
nie istnieja przest ankido utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

33. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

33.1. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKA ZALEZNA

Transakcje zawierane pomiedzy MAXCOM S.A. a Spétka Zalezna wynikajg gléwnie z dziatalnos$ci operacyjnej spotek
Grupy i sa przeprowadzane na zasadach rynkowych. Transakcje te obejmuja udzielenie pozyczki jednostce zaleznej ,
sprzedaz towarow w celu ich dalszej odsprzedazy oraz w najem powierzchni biurowe;j.

Ponizej przedstawiono wartos$¢ transakcji, jakie Jednostka Dominujgca zawierata ze Sp6tka Zalezng na dzien 31 grudnia
2017 roku i 31 grudnia 2016 roku

. , . Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania

Podmiot za okres konczacy sie L L C s
. . podmiotéw podmiotow podmiotow wobec podmiotéw

powiazany 31 grudnia . . . :

powiazanych powigzanych powigzanych powiazanych

2017 1 - 381 -
Jednostka zalezna

2016 4 - 357 -
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33.2. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI OSOBOWO

Spétka MAXCOM S.A. dokonywata transakcji z nastepujgcymi jednostkami powigzanymi:
e PW MAXTEL Arkadiusz Wilusz - jednostka powigzana przez kluczowe kierownictwo,
e Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej -kluczowe kierownictwo,
e Andrzej Wilusz -Wiceprezes Zarzadu Jednostki Dominujacej -kluczowe kierownictwo,
e Janusz Wietecha - Wiceprezes Zarzadu Jednostki Zaleznej .

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Grupy i s3 dokonywane na

warunkach rynkowych
Naleznosci z
tyt.js(;lsl;aw ' Naleznosci z tyt. | Przychody ze toi?akrltl')r\)/v i Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
pozostate pozyczek sprzedazy ustug za prace finansowe dywidenda
naleznosci
31.12.2017 01.01.2017 - 31.12.2017
Jednostki
powiazane
przez 0 0 39 718 0 0 0
kluczowe
kierownictwo
Kluczowe
kierownictwo
- Zarzad Rada 0 36 0 77 762 0 0
Nadzorcza
Naleznoéci z
tyt.ucic})lsltaw ! Nalezno$ci z Przychody ze tO\ZA?al?(l’)I\)/v i Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
pozosg{e tyt. pozyczek | sprzedazy ustug za prace finansowe  dywidenda
naleznosci
31.12.2016 01.01.2016 - 31.12.2016
Jednostki
powigzane 757 0 93 719 0 . .
przez kluczowe
kierownictwo
Kluczowe
kierownictwo -
Zarzad Rada 0 36 0 77 299 2630
Nadzorcza
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33.3. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKA POWIAZANA PRZEZ KLUCZOWE KIEROWNICTWO

Transakcje sprzedazy na rzecz jednostki powiazanej przez kluczowe kierownictwo dotyczy sprzedazy towaréw w
ramach dziatalnos$ci operacyjne.

Zakupy od jednostki powigzanej przez kluczowe kierownictwo dotycza przede wszystkim najmu budynku biurowo-
magazynowego zlokalizowany w Tychach, przy ulicy Towarowej 23a, refaktury kosztéw z tytutu korzystania z
systemoéw informatycznych oraz w mniejszym stopniu zakupu towaréw.

Naleznosci od jednostki powiagzanej przez kluczowe kierownictwo wynikajg z biezacych transakcji sprzedazy, zaliczek
wptaconych na poczet zakupu ustug najmu oraz kaucji wptaconej w zwigzku z najmem budynku.

Warunki transakcji odbywaja sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych
na warunkach rynkowych.

Budynek wynajmowany przez Jednostke Dominujaca, zlokalizowany w Tychach, przy ulicy Towarowej 23a bedacy
wspétwlasnoscig jednostki powiazanej przez Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu stanowi zabezpieczenie
kredytow Jednostki Dominujgce;j.

Transakcja poreczenia kredytu pomiedzy Jednostka Dominujgca oraz jednostka powigzang przez kluczowe
kierownictwo jest nieodptatna.

33.4. TRANSAKCJE Z KLUCZOWYM KIEROWNICTWEM

Jednostka Dominujgca jest strong uméw najmu budynku z cztonkami Zarzadu ( z Wiceprezesem Zarzadu), umoéw o
$wiadczenie pracy oraz umow pozyczek.

Umowa Najmu dotyczy budynku, ktdry jest wtasnoscig Jednostki powiazanej osoba Prezesa Zarzadu MAXCOM S.A.
(90%) oraz wtasno$cig Wiceprezesa Zarzadu MAXCOM S.A. (10%)

Umowy pozyczek dotycza pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkowi Zarzadu
jednostki zalezne;j.

W 2016 roku pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujgcej zostaty sptacone. Odsetki w wysokosci 91
tys. PLN zostaly umorzone.

Jednostka Dominujgca w latach 2016 -2017 zawierata z cztonkami Rady Nadzorczej umowy o $wiadczenie pracy.

Do dnia 30 czerwca 2017 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia przez
nich funkcji w organach nadzorczych.

33.5. WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZE] GRUPY

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy z tytutu zawartych
umow o prace oraz z tytutu petienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie: Zarzad, Rada Nadzorcza 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zarzad:

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 491 155
Rada Nadzorcza:

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

Razem 762 299

271 144
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34. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Poniz sza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wypt
acone lub nalez ne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje

ust ug:
Wynagrodzenie biegltego rewidenta 2017 2016
Badanie sprawozdan finansowych 18 12
Inne ustugi poswiadczajgce w tym przeglad sprawozdania finansowego 63
Pozostate ustugi 10
Razem 91 12

35. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa , nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego , $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy oraz bezpieczne lokowanie wolnych $rodkéw pienieznych.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, udzielone
pozyczki, ktdre powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera transakcje walutowe (gtéwnie spot oraz forward), ktérych celem jest zarzadzanie ryzykiem walutowym
powstajacym w toku dziatalnos$ci oraz wynikajacym z uzywanych przez Grupe zZrédet finansowania. Zasadg stosowang
przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrocie
omdwione ponize;j.

36.1. RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Do instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe i narazonych na ryzyko stopy procentowej naleza umowy
pozyczek, umowy kredytowe, umowy faktoringu oraz umowy leasingu finansowego oraz lokaty bankowe..

Grupa korzysta gtéwnie z kredytéw w rachunku biezagcym w PLN, linii na otwieranie akredytyw w USD oraz
faktoringéw w PLN, USD, EURO.

Wszystkie instrumenty oparte sg o zmienne stopy procentowe.

Grupa nie stosuje aktywnej strategii zabezpieczania sie przed ryzykiem wzrostu stép procentowych.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

Dla potrzeb przedstawionej ponizej analizy wrazliwo$ci zatozono, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien
bilansowy byta niezaptacona przez caty rok.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zalozeniu niezmiennos$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani na catkowite dochody ogétem Grupy.
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Wptyw wzrostu stopy procentowej o 50 p.p. na zysk brutto

31 grudnia 2017 roku 31 g“i_((i:l?: 2016
Zmian warto$ci aktywow finansowych 115 1
Zmian warto$ci zobowigzan finansowych -223 -173
Wplyw na zysk przed opodatkowaniem -108 -172

| Wptyw spadku stopy procentowej o 50 p.p. na zysk brutto

31 grudnia 2017 roku 31 grur((i)ll?: 2016
Zmian warto$ci aktywow finansowych -115 -1
Zmian warto$ci zobowigzan finansowych 223 173
Wplyw na zysk przed opodatkowaniem 108 172

36.2. RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng transakcji zakupow, sprzedazy oraz zaciggania kredytéw w walutach innych
niz jej waluta wyceny.

Grupa monitoruje pozycje walutowe dla kazdej z walut i zawiera transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe w postaci
instrumentow finansowych (transakcje forward) w taki sposéb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji
i zapewniaty dzieki temu maksymalna skuteczno$¢ zabezpieczenia.

Grupa narazona jest przede wszystkim na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw USD oraz EURO.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang warto$ci godziwej
zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu EURO oraz USD przy zatozeniu niezmiennosci innych

czynnikow.
Wrazliwos¢ wyniku finansowego Wzrost / spadek kursu waluty Wplyw na wynik finansowy brutto
10% 430
31 grudnia 2017 - USD
-10% -430
10% 276
31 grudnia 2016 - USD
-10% -276
10% 104
31 grudnia 2017- EUR
-10% -104
10% 48
31 grudnia 2016 - EUR
-10% -48
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36.3. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy kontrahent
lub druga strona transakcji nie spetni swoich umownych obowiazkow.

Wszyscy klienci, ktérzy ubiegajg sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezagcemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko kredytowe dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw. Wynika ono ze stosowania odroczonych
terminow ptatnos$ci przy sprzedazy. Grupa opracowata i wdrozyta procedury majace na celu minimalizowanie i state
monitorowanie tego ryzyka w taki sposdb, aby nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego.

Klienci rozpoczynajacy wspétprace z Grupg mogg dokonywac¢ zakupow jedynie za gotowke lub na zasadach przedptaty.
Kazdy klient ubiegajacy sie o udzielenie kredytu kupieckiego jest oceniany pod katem wiarygodno$ci kredytowe;.
Grupa ubezpiecza swoje naleznosci handlowe, dlatego wysoko$¢ limitu kredytowego przyznanego kontrahentowi,
zalezy w gtéwnej mierze od decyzji ubezpieczeniowej dotyczacej wysokos$ci ubezpieczenia limitu kredytu kupieckiego
klienta. Udzielenie klientowi kredytu powyzej limitu wyznaczonego przez ubezpieczyciela wymaga odpowiedniej
akceptacji przez Zarzad. Limity kredytowe klientow sg okresowo weryfikowane w oparciu o aktualne ubezpieczenia
limitéw, historie ptatnosci, skale wspotpracy.

W przypadku posiadania przez kontrahenta przeterminowanych ptatnosci wobec Grupy, wstrzymywana badz
ograniczana jest biezaca sprzedaz do momentu uregulowania zaleglto$ci. R6wnoczes$nie, w zalezno$ci od przebiegu
splaty przeterminowanego zadtuzenia, przyznany limit kredytu moze ulec zmniejszeniu lub by¢ cofniety.

Grupa na biezgco tworza odpisy aktualizujgce na nalezno$ci nieobjete ubezpieczeniem oraz kwoty wynikajace z udziatu
wtlasnego w stosunku do naleznos$ci ubezpieczonych, na podstawie szczegdtowej analizy nalezno$ci.

Ponadto ryzyko kredytowe jest w spos6b naturalny ograniczane poprzez znaczng dywersyfikacje odbiorcéw Grupy.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

36.4. RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko, ze Grupa nie bedzie zdolna do regulowania swoich finansowych zobowigzan, kiedy
stang sie wymagalne

Grupa monitoruje prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgc terminy zapadalnosci
nalezno$ci oraz wymagalnos$ci zobowiazan.

Celem Grupy jest utrzymanie ro6wnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrdédet finansowania, takich jak linie kredytowe, umowy leasingu finansowego, umowy faktoringu.

Grupa odpowiednio zarzadza swoim kapitatem obrotowym oraz ryzykiem kredytowym odbiorcéw (ubezpieczenie
naleznosci), utrzymuje dobry standing finansowy w zwigzku z czym ryzyko utraty ptynnosci jest ograniczone.
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Tabela ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2017roku oraz 31 grudnia 2016 roku wg
daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Terminy zapadalnosci zobowiazan Ponizej 3 miesiecy 0d_3 d_o 12 0d1rokudo Powyzej5lat  Razem
finansowych na 31.12.2017 miesiecy 5 lat

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 62 213 469 744
Kredyty otrzymane 1690 1690
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3952 3952
Razem 5704 213 469 0 6 386
B epradoe P poniesmiesices Q030012 1IN0 pouyieisiac e
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 52 164 519 735
Kredyty otrzymane 20319 20319
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 460 7 460
Razem 27 831 164 519 0 28514

36. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia podzial instrumentéw finansowych na poszczegélne klasy i kategorie aktywow i
zobowigzan o raz poréwnanie ich wartosci bilansowych i godziwych

Kategoria

Instrumenty finansowe 31 grudnia 2017 roku zgodnie z biﬁf:gjfaé ;:gzti(;ii
MSR 39

Aktywa finansowe:

Dtugoterminowe aktywa finansowe (pozyczki) PiN 0 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PiN 12 740 12 740

Krétkoterminowe aktywa finansowe (pozyczki) PiN 36 36

Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF

Srodki pieniezne i ekwiwalenty WwWGpWF 20735 20735

Zobowiazania finansowe:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - dtugoterminowe PZFwgZK 469 469

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania PZFwgZK 4672 4672

Otrzymane kredyt krétkoterminowe PZFwgZK 1690 1690

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - krotkoterminowe PZFwgZK 275 275

Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 128 128
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Kategoria

Instrumenty finansowe 31 grudnia 2016 roku zgodnie z .wartosc p wart.osc
bilansowa¢ godziwa
MSR 39

Aktywa finansowe:
Dtugoterminowe aktywa finansowe (pozyczki) PiN 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PiN 14 380 14 380
Krétkoterminowe aktywa finansowe (pozyczki) PiN 36 371
Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF
Srodki pieniezne i ekwiwalenty WwWGpWF 639 639
Zobowiazania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - dlugoterminowe PZFwgZK 519 519
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania PZFwgZK 8588 8588
Otrzymane kredyt krotkoterminowe PZFwgZK 20319 20319
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - krotkoterminowe PZFwgZK 216 216
Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 87 87

Uzyte skroty:

PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dzien 31 grudnia 2017 rok i 31 grudnia 2016
roku nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne lata, gdyz w
przypadku do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta jest nieistotny, a instrumenty
dtugoterminowe dotyczyly transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Szacowanie wartos$ci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2017roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

31 grudnia 2017 poziom 1 poziom 2 poziom 3

Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty FX 128

31 grudnia 2016 poziom 1 poziom 2 poziom 3

Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty FX 87
-poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

-poziom 2 - na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub
posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejgcych na rynku,

-poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji, kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjna. Cena terminowa
kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa st6p procentowych implikowang z transakcji fx swap.
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radosc¢ komunikacji

W latach 2017-2016 nie mialy miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej,
ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej

37. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej stosowne
korekty.

W roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw za pomoca wskaznika liczonego jako relacja zadtuzenia netto do warto$ci EBITDA. Do
zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty bankowe oraz zobowigzania charakterze kredytowym. EBITDA
zdefiniowana jest jako wynik finansowy z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

38. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku ksztattowato sie nastepujaco:

Przecietne zatrudnienie 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zarzad 2 2
Pracownicy 35 30
Razem 37 32

39. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Tychy, dnia 22 marca 2018 roku

Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu

Andrzej Wilusz - Wiceprezes Zarzadu

Monika Drewniaczyk - osoba uprawniona do = i
prowadzenia ksigg rachunkowych
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