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1. Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Maxcom S.A. za pierwsze pdtrocze 2017 r. zostat
sporzgdzony zgodnie z wymogami § 87 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw  wartoSciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst
jednolity: Dz.U. 2014 poz. 133).

Niniejszy dokument zawiera wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 87 ust. 7 pkt. 1
Rozporzgdzenia, oraz pozostate informacije okreSlone w § 87 ust. 7 pkt. 2-11 Rozporzgdzenia.

Skonsolidowane oraz jednostkowe podtroczne sprawozdanie finansowe zawarte w
rozszerzonym skonsolidowanym raporcie okresowym (QSr) sporzgdzone zostaty zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji skrécone;.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sq wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesdnie Spodtka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzgdzenia,
Maxcom S.A. nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu pdtrocznego. Skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Maxcom S.A. przekazywane jest w rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie okresowym (QSr).

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania
Spoétki w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzieh sporzqdzenia niniejszego raportu
kwartalnego nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujgcych na  zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Maxcom S.A.

2. Ogodlne informacje o Grupie

2.1 Podstawowe informacje o Spotce

Spdétka powstata z przeksztatcenia Maxcom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig na
mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Maxcom sp. z 0.0. z dnia 19
grudnia 2011 r. W dniu 3 lutego 2012 r. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym prowadzonym przez Sqd Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat VIl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000410197.

Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Spoétka dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych, jak rowniez
innymi przepisami dotyczgcymi spdtek handlowych oraz postanowieniami Statutu i innych
regulacji wewnetrznych. Po dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym Spdtka bedzie podlegata przepisom regulujgcym funkcjonowanie spdtek
publicznych, w szczegdinosci Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi i aktom wykonawczym do tych ustaw.
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2.2 Przedmiot dziatalnosci

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji (pod wtasng markg) oraz dystrybuciji
wtasnej konstrukciji telefondw komaorkowych i stacjonarnych, jak rowniez elektroniki uzytkowe;j.

Przedmiot dziatalnosci Spotki jest okreslony w § 4 Statutu. Gtownym przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego. Przedmiotem pozostatej dziatalnosci jest
produkcja elementdw elektronicznych, produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego
uzytku, produkcja instrumentdw i przyrzgddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,
produkcja pozostatego sprzetu elekirycznego, sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i
telekomunikacyjnego  oraz czeSci do  niego, sprzedaz  detaliczna  sprzetu
telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecijalizowanych sklepach, dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikaciji bezprzewodowej, z
wytgczeniem telekomunikacii satelitarnej, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej
oraz inne dziatania okreslone w Statucie.

2.3 Grupa

Na Date Sprawozdania Grupe tworzy Spdtka oraz jej dwie Spdtki Zalezne. Podmiotem
dominujgcym Grupy jest Spdtka Maxcom.

Rys. 1 Struktura Grupy Maxcom
max

rado$c¢ komunikacji

82%

Teledoktor 24 sp. z 0.0. Myekoo Europe sp. z 0.0. w likwidacji

2.4 Spotki Zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Spbtek Zaleznych, czyli podmiotéw
bezposrednio zaleznych od Spdfki.

Teledoktor24 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spoétka posiada 82 udziaty w kapitale zaktadowym spdtki Teledoktor24 spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig, co uprawnia do wykonywania 82 % gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdw spdiki.

Teledoktor24 spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Siedziba i adres:..........cccvveeeiiiivieieiieenn. ul. Towarowa 23A, 43-100 Tychy
Kapitat zaktadowy: ........eeeeviiieccieennnne 5.000,00 PLN
Gltéwny przedmiot dziatalnosci............... Pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej

SpoétkaTeledoktor24 sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie aktywnej dziatalnosci. Celem spodtki jest
prowadzenie dziatalno$ci na pograniczu ustug medycznych i telekomunikacyjnych.

Spotka Teledoktor24 sp. z 0.0. podlega konsolidacii.
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Myekoo Europe spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq w likwidacji

Spoétka posiada 255 udziatdw w kapitale zaktadowym spdtki Myekoo Europe spdtka z
ograniczonqg odpowiedzialnoscig w likwidacii, co uprawnia do wykonywania 51 % gtoséw na
zgromadzeniu wspodlnikdw spotki.

Myekoo Europe spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidaciji

Siedziba i adres:..........ccceveeviiiiicniiiceenn. ul. Towarowa 23A, 43-100 Tychy
Kapitat zaktadowy: .........cceeeeeiiiecciiennnne 50.000,00 PLN
Gléwny przedmiot dziatalnosci.............. Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem

Spotka Myekoo Europe sp. z 0.0. w likwidacji zajmowata sie eksportem polskich produktéw do
Chin. W zwiqgzku z wycofaniem sie z tej dziatalnosci chinskiego partnera tj. Myekoo Group
Limited, ktéry posiadat 49% udziatéw w spdtce, spdtka zostata postawiona w stan likwidacji. Z
powodu braku kontaktu z bytym chinskim partnerem i zwigzanymi z tym implikacjami
prawnymi proces likwidacii tej spotki nie zostat jeszcze zakohczony.

Spdtka Myekoo Europe sp. z 0.0. w likwidacji nie podlega konsolidacji — nastgpita trwata
utrata wartosci aktywdw, posiadane aktywa w sprawozdaniu zostaty objete odpisem
akfualizujgcym.

2.5 Imiany w organizacji oraz zasadach zarzgdzania Spotkg i
Grupg

W okresie sprawozdawczym oraz od jego zakohczenia do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania nie zaszty zadne zmiany w organizacji oraz zasadach zarzgdzania Spdtkq i
Grupg Kapitatowq Spotki.

3. Dziatalnos¢ Spotki Maxcom

3.1 Informacje o podstawowych produktach i towarach

Spdétka od ponad 15 lat zajmuje sie produkcjqg oraz dystrybucja wtasnych marek produktdw
telekomunikacyjnych: telefondw komédrkowych (GSM) oraz smartfondw, telefondow
stacjonarnych (przewodowych i bezprzewodowych) oraz pozostatej elektroniki uzytkowej (w
tym krétkofaldwek oraz nawigacii satelitarnych).

W portfolio Spbtki na date 30 czerwca 2017 r znajdujq sie dwie marki wtasne:

e Maxcom - gtébwna marka, ktérg sygnowane sq zardwno telefony komorkowe, jak i
pozostata elektronika uzytkowa. Marka ta kierowana jest do szerokiego grona uzyt-
kownikdw i jest sprzedawana za posrednictwem wszystkich kanatéw dystrybucyjnych,
tj. operatorow telefonii komorkowej, sieci handlowych, dealerdw i agentéw sprzeda-
zy, itp.); oraz

e Maxton — powstata w 2014 r. marka, ktérg sygnowane sq klasyczne telefony komor-
kowe z fizyczng klawiaturq. Marka ta kierowana jest do mniej wymagajagcego uzyt-
kownika, dla ktérego gtdwnym kryterium zakupu jest cena produktu. Marka ta jest
dedykowana dla kanatu sprzedazy jakim sq sieci handlowe, w szczegdlnosci super-
markety.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 01.01.2017 — 30.06.2017




[ul:}§ com

radosc¢ komunikacji

Maxcom jest rowniez generalnym dystrybutorem w Polsce marek: Motorola — w obszarze
urzgdzeh do monitoringu dzieci i pomieszczeh oraz Celly — w obszarze akcesoriow do
telefondw komdrkowych.

Tab. 1 Oferta telefondw komdrkowych Spdtki obejmuje cztery linie produktowe

Linia Produkt Charakterystyka Grupa docelowa
Classic | Telefony Klasyczne telefony komodrkowe | Telefony przeznaczone dla
klasyczne wyposazone w fizyczng klawiature, | szerokiego kregu uzytkow-
z fizyczng kla- | charakteryzujgce sie wysokg nie- | nikdw, niezaleznie od wie-
wiaturg zawodnoscig, tatwoscig w obstu- | ku, miejsca zamieszkania,
dze i dtugim czasem pracy baterii. | wykonywanego zawodu
Przeznaczone zaréwno do zasto- | czy grupy spoteczne;.
sowan biznesowych, jak i uzytku
domowego.
Comfort | Telefony Ergonomiczne telefony komodrko- | Telefony przeznaczone dla
seniorskie we z fizyczng klawiaturg, z duzymi | seniordw, oséb wymaga-
przyciskami oraz powiekszonymi | jgcych opieki i osdb, dla
znakami na wyswietlaczu. Telefony | ktérych korzystanie z kla-
te posiadajg funkcje SOS, dzieki | sycznego telefonu komor-
ktorej uzytkownik moze w kazdej | kowego lub smartfona jest
sytuaciji szybko wezwaé pomoc | utrudnione.
= poprzez nacisniecie dedykowane-
go przycisku.
Strong Telefony Wytrzymate telefony komorkowe z | Telefony przeznaczone dla
wzmocnione fizyczng klawiaturg, niezawodne z | oséb aktywnych, uprawia-
(heavy duty) uwagi na mozliwos¢ funkcjonowa- | jgcych sporty ekstremalne
nia w ekstremalnych warunkach | i pracujgcych w ucigzli-
o atmosferycznych i geograficznych, | wych warunkach, w kté-
h odporne na uszkodzenia, pyt, wil- | rych istnieje ryzyko uszko-
= goé, wode, a w wybranych wy- | dzenia, zalania lub zato-
AT padkach réwniez niezatapialne | niecia telefonu.
— (unoszgce sie na powierzchni wo-
dy).
Smart Smartfony Interesujgca alternatywa dla in- | Urzgdzenia przeznaczone
(smartphones) nych popularnych na rynku urzg- | dla uzytkownikdw w kaz-
dzen dotykowych tgczgcych ce- | dym wieku, cenigcych
chy telefonu i komputera osobi- | funkcjonalnos¢ oferowa-
stego. Smartfony Maxcom wyrdz- | ng przez smartfony przy
nia nowoczesny design, funkcjo- | zachowaniu korzystnej
nalnos¢ i dobra jakos¢ w przystep- | relacji jokosci do ceny.
nej cenie. W portfolio Spotki znaj- | Wersje  wzmocnione  kie-
dujg sie réwniez wzmocnione | rowane do osdb wykorzy-
smartfony tgczqce charakterystyki | stujgcych  smartfony  w
linii smart i strong. ekstremalnych warun-
kach.
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Produkty Maxcom sg projektowane i tworzone przez pracownikdw Spodtki w Polsce, w
szczegdlnosci przez dziat R&D oraz dziat marketingu, a takze przez zewnetrznych ekspertéw w
Europie i w Azji (w Chinach) wykonujgcych zlecenia na rzecz Maxcom S.A. Spétka podgza za
ogdlinym trendem panujgcym wérdéd wiodgceych firm telekomunikacyjnych na $wiecie,
Zlecajgc produkcje asortymentu wyspecjalizowanym fabrykom w Chinach, ktére nie sqg
wtasnosciq Spdfki.

Telefony sq sprowadzane do Polski gtéwnie drogg morskg, a w szczegdlnych przypadkach
drogq lotniczg. Towary Maxcom sprowadzane sg z Chin oraz dostarczane do odbiorcodw przy
wspotpracy z wyspecijalizowanymi firmami spedycyjnymi oraz kurierskimi. Wszystkie transporty,
zardbwno do klientéw, jak i wtasne dotyczgce towardw sprowadzanych z Chin, sg
ubezpieczone. Dostarczone do Polski produkty sktadowane sg w magazynie Spotki
zlokalizowanym w Tychach. Spdtka korzysta z magazynu na podstawie umowy najmu
zawartej w dniu 7 grudnia 2011 r. (z pdzZniejszymi zmianami) pomiedzy Arkadiusz Wilusz
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Maxtel a Maxcom S.A.

3.2 Rynki zbytu

Dzieki wysokiej jakosci oferowanych telefondw komérkowych i bardzo dobrej korelacii jakosci
do ceny w kanatach sprzedazy operatoréw telekomunikacyjnych w kategoriach telefondw
seniorskich, klasycznych i wzmocnionych Spétka posiada bardzo sing pozycje, ktérg
dodatkowo poteguje fakt, ze Maxcom S.A. jest gtéwnym dostawcq tego typu urzgdzen dla
m.in. 4 gtdwnych operatordow telefonii komadrkowej dziatajgcych w Polsce.

Ponadto Spdtka jest jednym z kluczowych graczy w Europie w zakresie sprzedazy klasycznych
telefonéw komorkowych, w szczegdinosci telefondw komdrkowych dla seniordw. Produkty
Maxcom dostepne sg w ponad 20 krajach Europy, m.in. w: Czechach, Finlandii, Francji,
Hiszpanii, Holandii, Niemczech, Norwegii, Rumunii, Stowaciji, Wielkiej Brytanii. Silna obecnos$¢
na zagranicznych rynkach pozytywnie przektada sie na osiggane wyniki. Srednioroczny wzrost
sprzedazy zagranicznej w latach 2014-2016 wynidst 214,7%.
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Rys. 2 Kraje w ktérych dostepne sqg produkty Spotki

. Rynek krajowy
. Europa Srodkowo-Wschodnia

. Europa Zachodnia i kraje skandynawske

Maxcom realizuje sprzedaz poprzez zdywersyfikowany zestaw kanatéw dystrybucyjnych B2B,
w sktad ktérego wchodzg:

e operatorzy telekomunikacyjni — m.in. czterej gtéwni operatorzy komaorkowi w Polsce
oraz kilkunastu operatoréw za granicg;

e sieci handlowe — w tym elekiromarkety i markety wielobranzowe w Polsce i za grani-
caq;

e wybrani dealerzy i agenci sprzedazy w Polsce i za granicq.
Dodatkowo Maxcom realizuje sprzedaz w kanale B2C poprzez wtasny sklep internetowy.

Jednoczesdnie nalezy zaznaczyé, ze produkty Spdtki trafiajg do kohcowych uzytkownikdw
poprzez kanaty B2C w Polsce i za granicg, w tym takze sklepy internetowe i portale aukcyjne,
gdzie sprzedaz prowadzona jest przez partneréw handlowych.
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Rys. 3 Kluczowi odbiorcy produktéw Spdtki w podziale na kanaty dystrybucii
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3.3 Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa

Jednq z rynkowych przewag Spdiki jest posiadanie wtasnego dziatu R&D zlokalizowanego w
Polsce. Pracownicy dziatu posiadajg kompetencje w zakresie projektowania elektroniki uzyt-
kowej, co umotzliwia Spdtce tworzenie wtasnych produktdw i petniejsze odpowiadanie na
potrzeby odbiorcéw kohcowych. Tym samym Spdtka moze lepiej korzystaé z pojawiajgcych
sie okazji oraz szybciej zagospodarowywad rozpoznane nisze rynkowe.

3.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym Spdtka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi.

W powyzszym okresie Spdtka nie zawarta transakcji z jednostkami powigzanymi o charakterze
nietypowym dla prowadzonej dziatalno$ci. Warunki ustalone w ramach transakcji
dokonywanych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkdw rynkowych
stosowanych w tego typu transakcjach.

Charakter i warunki transakcji dokonywanych z jednostkami powigzanymi wynikaty z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spodtki Grupy.

Zestawienie transakcji z podmiotami zaleznymi zostato ujawnione w nocie 17 §rédrocznego
sprawozdania finansowego MAXCOM S.A. za okres é miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca
2017 roku.

3.5 Udzielone gwarancje i poreczenia

Informacje o gwarancjach i poreczeniach udzielonych przez Grupe zawarte sq w nocie 15
srdbdrocznego sprawozdania finansowego Maxcom S.A. za okres 6 miesiecy zakohczony dnia
30 czerwca 2017 r.
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4. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-
finansowych Grupy Kapitalowej Maxcom S.A.

Wyniki finansowe zaprezentowane ponizej obejmujg okres | podtrocza 2017 r. oraz okres
poréwnawczy obejmujgcy | pdtrocze 2016 r.

4.1 Podstawowe dane finansowe

Ponizszej przedstawiono podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowe]
Maxcom wykonane w | pdét. 2017 r., dla pordwnania zamieszczono réwniez zrealizowane
wyniki w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego, w zakresie danych
bilansowych przedstawiono wartosci uzyskane na dzien 31 grudnia 2016 r., za$ dla danych
wynikowych przedstawiono wartoéci uzyskane na dzieh 30 czerwca 2016 7.

Tab. 2 Podstawowe dane finansowe

Stan na:
DANE BILANSOWE 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 roku Imiana
roku %
w tys. PLN
Aktywa trwate 2 280 2 004 14%
Aktywa obrotowe 88187 49 927 77%
Kapitat wtasny ogdtem 55759 17 564 217%
Zobo_quomo Dtugo- 1737 | 841 4%
ferminowe
Zobqquomo krotko- 30971 30 506 1%
terminowe
Suma bilansowa 90 467 51 931 74%
Za okres 6 miesiecy zakonczony
Zmiana
DANE WYNIKOWE 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 %
w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 48 362 39 191 23%
Zysk 'przed opodatko- 3905 4818 19%
waniem
EBITDA 3910 5353 -27%
Zysk / strata netto 3616 3848 -6%

Grupa definiuje EBITDA jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszong o amortyzacie.
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4.2 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Analiza sytuacii finansowej i operacyjnej Grupy zostata dokonana w oparciu Skonsolidowane
Skrocone Srédroczne Sprawozdanie Finansowe za pierwsze poétrocze 2017 rok, sporzgdzone
zgodnie z MSSF.

Tab. 3 Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz pozostatych
catkowitych dochoddéw we wskazanych okresach.

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 48 362 39 191
Zygk n.eﬁo z dziatalnosci opera- 3737 5999
cyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 3905 4818
Zysk / strata netto 3616 3 848
SUMA 59 620 53 086

Przychody ze sprzedazy Grupy w pierwszym pot. 2017 r. byty wyzsze o 23% w porownaniu do
przychoddw w poréwnywalnym okresie 2016 .

Sprzedaz produktdw oferowanych przez Grupe realizowana jest zardbwno w kraju, jak i za
granicqg. Przychody ze sprzedazy krajowej stanowity pierwszym pdt. 2017 r. ok. 71%
przychoddéw Grupy, udziat sprzedazy zagranicznej w przychodach ogdtem ze sprzedazy
ksztattowat sie na poziomie ok. 29%, a ich warto$¢ wzrosta w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku o 108%.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w analizowanym okresie byt przede wszystkim nastepstwem
zwiekszania skali dziatalnosci Grupy w szczegdlnosci przez rozwdj sieci dystrybuciji gtownie
poza granicami kraju, rozszerzaniem asortymentu, lepszym dopasowaniem asortymentu do
potrzeb klientdw z réznych segmentdw cenowych, systematyczng optymalizacje i poprawe
obstugi klientdw.

Szybsze tempo wzrostu kosztoéw dziatalnosci od przychoddéw spowodowato w | pdt. 2017 r.
spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej (0 29%), zysku przed opodatkowaniem (o 19%) i zysku
netto (0 6%) w stosunku do | pét. 2016.

Spadek rentownosci spowodowany byt w gtdwnej mierze wzrostem kosztéw dziatalnosci
operacyjnej zwigzanych w szczegdlnosci z intensyfikacjg dziatan marketingowych, a takze
znacznym spadkiem kurséw walut obcych w stosunku do ztotego, ktdére sg niezalezne od
dziatalnosci Grupy.

11
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4.3 Wielkosc i struktura aktywow

Tab. 4 Aktywa

Stan na:

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

w tys. PLN
Aktywa trwate 2 280 2004
Aktywa obrotowe a tym: 88 187 49 927
Zapasy 43128 34 558
Naleznosci 8213 14 380
Rozliczenia miedzyokresowe 829 314
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 981 639
Pozostate 36 36
SUMA 90 467 51931

Rzeczowe aktywa trwate Grupy, na dzieh 30 czerwca 2017 r. stanowig 3% sumy aktywdw. W
strukturze aktywdw obrotowych Grupy Kapitatowej Maxcom S.A., ktére na dzien 30 czerwca
2017 r. stanowig 97% sumy aktywdw, przewazajq zapasy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci, co jest charakterystyczne dla prowadzonej przez Grupe
Kapitatowq dziatalnosci gospodarcze;.

W strukturze aktywdw obrotowych znaczny nastgpit znaczny wzrost zapaséw o 25% w
stosunku do 31 grudnia 2016 roku, co wynika poszerzenia asortymentu o nowe grupy
produktow.
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4.4 Wielkosc i struktura pasywow

Tab. 5 Pasywa

Stan na:
30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
w tys. PLN

Kapitat wtasny ogétem 55759 17 564

Kapitat podstawowy 135 102

Pozostate kapitaty rezerwowe 52171 7 409

Zyski zatrzymane 3 485 10 082

.Kop|‘ro’r akcjonariuszy niekontro- 39 29
lujgcych
Zobowigzania : 34708 34 367
' OprocenTowone kredyty i po- 28 01] 20 319
zyczki

Zoboqu.zomo z ‘ry’rqu.u dos.’row i 4 654 8 588
ustug oraz inne zobowigzania

Rezerwy 945 1145

Pozostate zobowigzania finan- 879 1 008
sowe

Zobowigzania z tytutu podatku

0 3109

dochodowego

Pozostate 219 198
SUMA 90 467 51 931

Udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywdw Grupy na dzieh 30 czerwca 2017 r. wynosit
62%. Kapitat wtasny Grupy w analizowanym okresie sktadat sie gtéwnie z: wyemitowanego
kapitatu akcyjnego w kwocie 135 tys. PLN, ktdry byt wyzszy od kapitatu wyemitowanego na
koniec 2016 r. o kwote 33 tys. PLN, co wynikato z emisji 660 tys. akcji serii B, wprowadzonych
do obrotu na rynku publicznym w czerwcu 2017 r.; pozostatych kapitatdw kwocie 52 171 tys.
PLN, na ktére sktadajq sie zyski z lat ubiegtych oraz agio,; zyskéw zatrzymanych w kwocie 3
485 tys. PLN.

Suma zobowigzah Grupy na koniec czerwca 2017 r. stanowita 38% wartosci pasywdw
ogdétem. Najbardziej istotnymi pozycjami zobowigzan Grupy na koniec czerwca 2017 r. byty:
zobowigzania odsetkowe (kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu faktoringu oraz leasingi)
stanowigce 81% sumy zobowigzah oraz zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
stanowigce 13% sumy zobowigzan.
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4.5 Wskazniki finansowe

4.5.1 Wskazniki rentfownosci Grupy

Tab. 6 Wskazniki rentownosci Grupy

za okres é miesiecy zakonczony

wskaznik 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Rentownos$¢ aktywdw (ROA) 4% 13%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego przypadajg-

cego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 6% 34%
ROE

Rentownos$¢ aktywodw obrotowych 4% 14%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 8% 13%
Rentownos¢ netto 7% 10%

Grupa definiuje i oblicza wskaznik ROA (stopa zwrotu z aktywdw) jako zysk (strata) netto/aktywa na koniec danego
okresu.

Grupa definivje i oblicza wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) jako zysk (strata) netto/ kapitat wtasny na
koniec danego okresu.

Grupa definiuje i oblicza wskaznik rentowno$¢ aktywdw obrotowych jako zysku netto / aktywa obrotowe na koniec
okresu

Grupa definiuje i oblicza wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej (EBIT) jako zysk (strata) na dzielnosci opera-
cyjnej / wartos¢ przychoddw ze sprzedazy za dany okres

Grupa definivje i oblicza wskaznik rentownosci zysku netto jako zysk (strata) netto/ warto$¢ przychododw ze sprzedazy
za dany okres

Skonsolidowane wskazniki rentownosci aktywoéw, kapitatu wtasnego i aktywdw obrotowych
Grupy Kapitatowej w analizowanym okresie | pdt. 2017 r. ulegty obnizeniu w poréwnaniu z
analogicznym okresem w roku poprzednim. Grupa zanotowata réwniez spadek rentownosci
dziatalnosci operacyjnej i zysku netto, na co wptyw miato szybsze tempo wzrostu  kosztow
dziatalnosci operacyjnej od tempa wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

4.5.2 Wskazniki ptynnosci

Tab. 7 Wskazniki ptynnosci Grupy

za okres é miesiecy zakonczony

wskaznik 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,67 1,63
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,37 0,57
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 1,09 0,01

Grupa definiuje i oblicza wskaznik ptynnosci biezgcej jaoko aktywa obrotowe na koniec danego okresu/zobowigzania
krotkoterminowe na koniec danego okresu.

Grupa definiuje i oblicza wskaznik ptynnosci szybkiej joko aktywa obrotowe na koniec danego okresu — zapasy na
koniec danego okresu/zobowigzania krétkoterminowe na koniec danego okresu.

Grupa definiuje i oblicza wskaznik ptynnosci gotdwkowej jako srodki pieniezne iich ekwiwalenty/zobowigzania krét-
koterminowe na koniec danego okresu.
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Wskazniki ptynnosci Grupy kapitatowe] wzrosty w | pét. 2017 r. w stosunku do poprzedniego
okresu, co spowodowane jest znacznym wzrostem aktywdw obrotowych gtéwnie srodkdw
pienieznych z emisji akcji, ktére wptynety do Jednostki dominujgcej 30 czerwca 2017 r.

4.5.3 Wskazniki zarzgdzenia kapitatem obrotowym
Tab. 8 Wskazniki zarzgdzania kapitatem obrotowym Grupy

za okres é miesiecy zakonczony

wskaznik 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Cykl rotacji naleznosci handlowych 30,04 40,72
Cykl rotaciji zapasdw 174,44 96,00
Cykl rotaciji zobowigzan handlowych 18.82 23,70

Grupa definiuje i oblicza cykl rotacji naleznosci handlowych jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalezno$ci na koniec okresu pomnozonych przez 180 dni / przychody ze sprzedazy

Grupa definiuje i oblicza cykl rotacji zapaséw jako zapasy na koniec okresu pomniejszony przez 180 dni/ koszty ope-
racyjne ogdtem minus amortyzacja

Grupa definiuje i oblicza cykl rotacji zobowigzah handlowych jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozo-
statych zobowigzan na koniec okresu pomnozonych przez 180 dni / koszty operacyjne ogdtem minus amortyzacja

We wskazanym okresie zmniejszeniu ulegty wskazniki sptaty naleznodci i zobowigzan
odpowiednio o 11 i 5 dni. Okres sptaty zobowigzan byt krétszy niz okres sptywu naleznosci, co
oznacza, ze Grupa udzielata dtuzszego kredytu kupieckiego odbiorcom niz sama
otrzymywata od dostawcédw. Sytuacja taka oznacza zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy, co jest typowe dla branzy, w ktérej Grupa prowadzi swojq dziatalno$¢ handlowq.

Okres obrotu zapasami w | pét. 2017 r. wzrést do poziomu 174 dni. Wysoki wskaznik obrotu
zapasami wynika z konieczno$ci utrzymywania wysokich stanéw zapaséw ze wzgledy na
specyfike organizacji produkcii, konieczno$¢ zapewnienie ciggtosci sprzedazy i zaopatrzenia
odbiorcéw oraz intensywnym rozwojem Grupy na rynkach zagranicznych.

4.5.4 Wskazniki zadtuzenia
Tab. 9 Wskazniki zadtuzenia Grupy

za okres é miesiecy zakonczony

wskaznik 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Ogdlnego zadtuzenia 0,38 0,61
Dtug Netto / EBITDA -0,16 0,35
Wskaznik pokrycia majatku trwatego 25,22 23,49

Grupa definivje i oblicza ogdlne zadtuzenie jako zobowigzania na koniec danego okresu/aktywa na koniec danego
okresu.

Grupa definiuje i oblicza wskaznik dtugu netto/EBITDA jako oprocentowane zadtuzenie finansowe netto**/EBITDA
(zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja).

Grupa definiuje i oblicza wskaznik pokrycia majtku tfrwatego jako kapitat wtasny na koniec danego okresu + zobo-
wigzania dtugoterminowe na koniec danego okresu/aktywa trwate na koniec danego okresu.

**Grupa definivje i oblicza oprocentowane zadtuzenie finansowe netto jako kredyty, pozyczki, inne insfrumenty dtuz-
ne powiekszone o leasing finansowy i pomniejszone o srodki pieniezne iich ekwiwalenty
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Wskazniki zadtuzenia ulegty poprawie w stosunku do poprzednich okreséw. Ujemny dtug net-
to jest przy jednoczesnym dodatnim EBITDA, wskazuje, ze Grupa ma mniej zadtuzenia opro-
centowanego w relacji do posiadanych $rodkdw pienieznych na dzieh 30 czerwca 2017 r.,
wynika z otrzymanych srodkéw z emisji akcji.

W ocenie Zarzgdu ,biorgc pod uwage profil dziatalnoéci operacyjnej prowadzonej przez
Grupe Kapitatowq, wszystkie wskazniki finansowe znajdujqg sie na bezpiecznym poziomie.

4.6 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow

W prospekcie emisyjnym sporzgdzonym w zwiqgzku z ofertq publiczng przeprowadzong w
czerwcu 2017 r. przygotowane zostaty prognozy wynikéw finansowych w 2017 r.i 2018 .

Tab. 10 Prognoza wybranych wynikdw finansowych (w tys. PLN)

Wybrane skonsolidowane wyniki finansowe 2017 2018
Przychody ze sprzedazy 156 691 209 758
Lysk operacyjny powiekszony o amortyzacije (EBITDA) 22 854 28 812
Lysk operacyjny 22 427 28 326
Zysk netto 17 676 22 004

Zarzqd podtrzymuje prognoze wybranych wynikdw finansowych opublikowang w prospekcie
emisyjnym. Ze wzgledu na sezonowos¢ sprzedazy w branzy, w ktdrej dziata Spodtka,
historycznie najwiekszg wage w wynikach ma Il i IV kwartat. Szczegdlnie dobre wyniki sg
uzyskiwane w ostatnim kwartale roku, ktéry historycznie byt lepszy dla Spdtki od catego
pierwszego podfrocza. Zarzgd spodziewa sie, ze analogiczna sytuacja bedzie mieé miejsce w
2017 r. Ostatecznie realizacja prognozy wynikéw finansowych zalezy od sytuacji na rynku w Il
kw. i1V kw. 2017 r. oraz realizacji zaplanowanych w tym okresie zamowien i sprzedazy.

4.7 Dywidenda

W 2017 r. Spdtka nie wyptacata dywidendy.
Dywidenda za rok 2016 ostata wyptacona w wysokosci 2 000 tysiecy PLN w dniach:
e 4 pazdziernika 2016 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000
tys. PLN
e 22 grudnia 0216 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000 tys.
PLN

Zarzad jest przychylnie nastawiony do mozliwosci rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu

wyptaty dywidendy, poczgwszy od podziatu zysku za rok obrotowy 2017. Rekomendacja
Zarzgdu w tym zakresie zostanie przygotowana po publikacji wynikéw rocznych za 2017 r.
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5. Opis perspektyw oraz czynnikdw rozwoju

5.1 Sytuacja ekonomiczna

W pierwszym pdtroczu 2017 r. Spdtka pozyskata w ofercie publicznej akciji 36 300 tys. PLN.
Akcje Spotki zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 30 czerwca
2017r.

Pozyskane z oferty $rodki bedq przeznaczone na podirzymanie dalszego dynamicznego
wzrostu Spoétki, m.in. poprzez wprowadzenie i rozwdj nowych telefondw komdrkowych oraz
ekspansje na rynki zagraniczne w Europie.

Po dwdch kwartatach 2017 r. Zarzad ocenia sytuacje Spdtki pozytywnie. Spdtka utrzymuje
pozycje dominujgcego dostawcy telefondw komodrkowych klasycznych, seniorskich oraz
wzmocnhionych, dla  wszystkich  czterech  najwiekszych  krajowych  operatordéw
telekomunikacyjnych.

Systematycznie roénie tez sprzedaz na rynkach zagranicznych. W | pét. 2017 r. przychody ze
sprzedazy eksportowe] wzrosty o 109% w porédwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku.

Wzrost sprzedazy jest efektem pozyskania przez Spdtke nowych duzych odbiorcdw za granicq
w tym duzych operatoréw telekomunikacyjnych. Spoétka ponadto rozszerzata asortyment
sprzedawany przez dotychczasowych klientéw. W ocenie Zarzgdu bedzie to miato
pozytywne przetozenie na wzrost sprzedazy w lll i IV kw. 2017 r. oraz w kolejnych okresach.

Aby wspierac pozytywne trendy wzrostu sprzedazy Spdtka prowadszi intensywne dziatania
promocyjne w kraju oraz za granicg majagce na celu dalsze zwiekszenie sprzedazy. Czesc
tych dziatan i kosztéw, w tym udziat w targach MWC w Barcelonie, objeta jest
dofinansowaniem, ktdére Spobtka spodziewa sie wkrdtce otrzymad.

W Il kw. 2017 r. Spétka nadal odczuwata przy sprzedazy negatywny wptyw umocnienia
totego wzgledem dolara. Jest to spowodowane zamdwieniami telefondéw podejmowanymi
pod koniec 2016 r. i zabezpieczanymi przy wyzszym kursie dolara niz obecnie. Wiekszo$¢
sprzedazy Spotki jest realizowana w walucie, sktada sie na to sprzedaz eksportowa oraz
krajowa, ktdrej ceny sq wyrazone w dolarze i przeliczane w dniu sprzedazy. Ze wzgledu na
wyprzedawanie zapasdw kupionych po wyzszym kursie dolara, niekorzystny efekt kurséw
walutowych bedzie zanikat w Il kw. 2017 r.

5.2 Otoczenie makroekonomiczne majgce wptyw na dziatalnosc
Grupy

Grupa prowadzi swojq dziatalno$¢ w Polsce oraz poza jej granicami. Dziatalnos¢ Grupy oraz
osiggane przez Grupe wyniki finansowe w duzym stopniu uzaleznione sq od stanu koniunktury
gospodarczej panujgce] przede wszystkim na rynku krajowym, a takze na rynkach
zagranicznych, a w szczegdlnosci od takich czynnikéw makroekonomicznych jak: dynamika
wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i fiskalna panstwa, poziom
inwestycji przedsiebiorstw, dostepnos¢ kredytdw, wysokos¢ dochoddw gospodarstw
domowych oraz wysokos$¢ popytu konsumpcyjnego.
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Zarébwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek ipoziom ich zmian, majg wptyw na
dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacije finansowq lub wyniki Grupy. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku pogorszenia sie w przysztoSci tempa rozwoju gospodarczego w kraju oraz na
innych rynkach lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa
negatywnie wptywajgcych na pozycje rynkowqg Grupy, moze nastgpié obnizenie poziomu
popytu na produkty i ustugi Grupy oraz wzrost kosztdw Grupy, a tym samym pogorszenie sie
wynikdw finansowych. Opisane powyzej pogorszenie wskaznikdw makroekonomicznych w
Polsce i w innych krajach moze zatem mieé negatywny wptyw na dziatalnose, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowq lub wyniki Grupy.

5.3 Strategia Zarzgdu

Podstawowym zatozeniem strategii Spdtki jest dalszy rozwdj skali prowadzonej dziatalnosci,
zarbwno poprzez umochienie pozycji na dotychczasowych rynkach, jak i dynamiczny rozwdj
sprzedazy wynikajgcy z wejscia na nowe rynki w Europie. W ocenie Zarzqadu Spdtki dla
utrzymania dynamicznego rozwoju prowadzonej dziatalnosci istotny jest rozwdj wszystkich
czterech linii produktowych (comfort, classic, smart i strong). Dziatania Spdtki bedqg zatem
skierowane zarédwno na umachianie pozycji ha rynkach, na ktérych Spdtka posiada juz
ugruntowanqg pozycje, jak i na tych, gdzie w ocenie Zarzqdu istnieje potencjat do wzrostu i
pozyskania nowych klientow.

Gtéwnym dtugoterminowym celem strategicznym Maxcom jest:

e Osiggniecie pozyciji lidera w Europie na rynku telefondw komadrkowych dla senioréw
(zarédwno w segmencie telefondw klasycznych, jak i smartfonéw);

e zbudowanie wiodgcej pozycji w Europie w segmencie telefondw klasycznych (z fi-
zyczng klawiaturq);

e rozwdj linii produktdéw smart, poprzez wprowadzenie do oferty nowych smartfonéw
sygnowanych logo Maxcom;

e znaczqcy wzrost sprzedazy urzgdzen (telefondw klasycznych oraz smartfonéw) dedy-
kowanych dla oséb uprawiajgcych sporty ekstremalne lub pracujgcych w ucigzli-
wych warunkach (w tym telefondw wzmocnionych, odpornych na wstrzgsy oraz dzia-
tania zywiotdw).

Strategia rozwoju Spdtki opracowana zostata na bazie ponad 25 lat doswiadczenia Zarzgdu
w branzy telekomunikacyjnej, a takze obserwacji zmian technologicznych oraz spoteczno-
demograficznych. W ramach realizacji wskazanych powyzej celdw Spdtka koncentrowad
bedzie sie zatem na:

e konsekwentnym rozszerzaniu wspdtpracy z operatorami telefonii komdrkowej, w ktod-
rych ofercie znajdujqg sie juz telefony Maxcom (potencjat wejscia do nowych krajéw,
w ktérych dziata dany operator);

e nawigzaniu wspdtpracy z operatorami telefonii komodrkowej, z ktérymi Maxcom do-
tychczas nie wspdtpracowat oraz z lokalnymi operatorami w poszczegdlnych krajach
(ekspansja na nowe rynki oraz zwiekszanie obecnosci w krajach dotychczas juz eks-
plorowanych przez Maxcom);

e pozyskanie kolejnych partneréw pozaoperatorskich w kanale B2B (nawigzanie wspot-
pracy z elektromarketami i sieciami handlowymi oraz dealerami urzgdzen telekomuni-
kacyjnych w Europie);

e wzrodcie rozpoznawalnosci marki w Europie m.in. dzieki uczestnictwu w miedzynaro-
dowych targach branzowych oraz bliskiej wspdtpracy marketingowej z operatorami i
sieciami handlowymi;
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dziataniach marketingowych majgcych na celu zaprezentowanie oferty Maxcom
szerokiemu gronu odbiorcow;

rozwoju sprzedazy dzieki rozszerzeniu oferty asortymentowej (wzrost dywersyfikacii
produktowej):

— poszerzenie posiadanego portfolio telefondw komdrkowych w obrebie posiada-
nych obecnie czterech kategorii produktowych;

- stworzenie nowych innowacyjnych kategorii produktowych w obszarze produktéw
GSM (m.in. wprowadzenie innowacyjnego smartfona dla seniordéw z dedykowa-
nym oprogramowaniem autorskim ,,Przyjazny Ekran” oraz opaskg na reke z syste-
mem SOS);

— wprowadzenie wtasnych rozwigzan (kamer i sensoréw) do monitoringu dzieci,
0s6b starszych oraz pomieszczen;

- wprowadzenie wtasnej marki akcesoridéw dedykowanych do telefonéw komadrko-
wych (etui, przewody, tadowarki, stuchawki, itp.) dla telefondbw Maxcom oraz
urzgdzeh pozostatych producentdw;

rozwoju linii produktdéw smart, poprzez wprowadzenie do oferty nowych smartfondéw,
bedqgcych alternatywq dla popularnych na rynku urzadzeh dotykowych. Uzupetnienie
linii smart o urzgdzenia charakteryzujgce sie nowoczesnym designem, funkcjonalno-
scig oraz dobrg jakoscig w przystepnej cenie;

utrzymaniu jokosci oferowanych produktdw, poprzez zapewnienie bardzo niskiego
poziomu awaryjnosci telefondw Maxcom, co stanowi kluczowy argument dla konty-
nuacii i nawigzywania wspodtpracy z operatorami telefonii komdrkowej;

uruchamianiu wtasnych przedstawicielstw poza granicami Polski oraz akwizycjach
podmiotdw, ktére mogq przyspieszy¢ rozwdj Maxcom na rynkach zagranicznych.

W realizacje strategii Spotki wpisujg sie réwniez cele emisyjne, na ktére przeznaczone zostang
srodki pozyskane w ramach Oferty, tj.

wprowadzenie i rozwd] nowych modeli klasycznych telefondw komdrkowych i smart-
fonéw w Polsce i Europie;

wprowadzenie w Polsce i Europie innowacyjnego smartfona dla seniordéw z dedyko-
wanym oprogramowaniem autorskim ,,Przyjazny Ekran” oraz opaskg na reke z syste-
mem SOS;

ekspansja na rynki zagraniczne w Europie poprzez akwizycje przedsiebiorstw oraz uru-
chomienie wtasnych przedstawicielstw handlowych na rynkach zagranicznych;

wprowadzenie i rozwdj akcesoridw dedykowanych do telefondw Maxcom iinnych.

5.4 Informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczgcych Maxcom S.A. lub
spotek zaleznych

Na date Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12 miesiecy Maxcom S.A. nie byt strong ani
uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych
lub arbitrazowych, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacije finansowq lub rentowno$¢ Spdiki lub Grupy.
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Wedtug informacji posiadanych przez Zarzgd nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec
Spoétki ani innych Spdétek z Grupy zadnego postepowania administracyjnego, sgdowego,
arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie mogtoby wywrzec istotny negatywny wptyw
na jej dziatalno$¢, ocene jej aktywodw i pasywdw, sytuacii finansowej oraz rachunkdw zyskdéw i
strat.

5.5 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z dziatalnosciq
Grupy

Ryzyko zwiqzane z szybkim rozwojem technologii

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w sektorze charakteryzujgcym sie dynamicznym rozwojem
technologii. Z uwagi na powyzsze, moze wystgpi¢ ryzyko koniecznodci ponoszenia przez
Spdtke znacznych nieplanowanych naktaddw na dostosowanie swojej oferty produktowej do
nowszych rozwigzan technologicznych. Dodatkowo, rozwigzania technologiczne stosowane
w produktach Maxcom, mogg by¢ niewystarczajgce dla utrzymania dotychczasowych i
pozyskania nowych klientow.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami kursdw walut

Sytuacja finansowa Grupy uzalezniona jest od ksztattowania sie kurséw walutowych. Grupa
produkuje telefony w Chinach, co wiqgze sie z realizacjqg zakupdw w USD, natomiast sprzedaz
w Europie realizowana jest w PLN oraz EUR i USD. W przypadku wystgpienia znacznych wahan
kursu ztotego, w szczegdlnosci trwatej i gwattownej dewaluacii ztotego, pojawic¢ sie mogq
ujemne skutki finansowe dla Grupy. Grupa konsekwentnie prowadszi polityke zabezpieczania
sie przed ujemnymi skutkami wahan kurséw walut, niemniej jednak zjawisko to moze miec
wptyw na ksztattowanie sie cen oferowanych urzgdzen, a w konsekwenciji wyniki realizowane
przez Grupe.

Ryzyko zwiqzane z niedostarczeniem towaru odbiorcom

Maxcom, w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci, zawiera umowy dostaw z
odbiorcami korporacyjnymi. Cze$¢ umdw z dostawcami zawiera klauzule, ktére naktadajg na
Spdtke kary umowne w przypadku niedostarczenia towaru w terminach lub ilosciach
uzgodnionych z odbiorcami. Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystgpienia zdarzenia losowego,
takiego jok przyktadowo pozar w magazynie, zatoniecie kontenerowca z produktami
Maxcom czy kradziez, produkty Spdtki mogg ule¢ utracie lub zniszczeniu. Co wiecej, produkty
te mogq réwniez przestac spetniac kryteria jakosciowe, np. w przypadku niewtasciwego
sposobu przechowywania. W wyniku zaistnienia wskazanych powyzej sytuacji postanowienia
umdéw z odbiorcami mogg zostaé naruszone, co moze skutkowac natozeniem przez
kontrahentéw kar na Spdtke. W historii dziatalnosci Grupy wspomniane wyzej sytuacje nie
miaty miejsca.

Ryzyko zwiqzane z dostawcami

Spoétka posiada kilkunastu dostawcdw, z czego dziesieciu najwiekszych dostawcdw Maxcom
odpowiadato w 2016 r. za ponad 80% wyprodukowanych urzadzenh. Spdtka podejmuje
wspotprace ze sprawdzonymi dostawcami. Nie mozna wykluczy¢é wystgpienia ryzyka
opdznienia lub niedostarczenia produktéw zamdwionych u poszczegdlnych dostawcdw, co z
kolei moze spowodowad powstanie luk w asortymencie. Powyzsze moze réwniez skutkowad
obnizeniem wiarygodnosci Maxcom, jak i utratqg czesci planowanych przychodéw ze
sprzedazy. Ponadto, istnieje réwniez ryzyko obnizenia jakosci produktéw dostarczanych przez
dostawcoédw, jak i obawa przed obnizeniem standarddéw dostarczanych produktéw.
Dostawcy mogq rdéwniez nie zachowywaé norm bezpieczenstwa w  stosunku do
przekazywanych produktéw. Co wiecej, istnieje ryzyko wzrostu kosztow produkcji lub spadku
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marzy z ich sprzedazy. Wspomniana wyzej sytuacja nie miata miejsca w historii dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko zwiqzane z terminowosciqg dostaw produktéw

Kluczowym czynnikiem rozwoju jest odpowiednia dostepnos$é produktdéw. Z uwagi na to, ze
produkty sg zamawiane u niezaleznych dostawcdw, Spdtka nie dysponuje catkowitym
wptywem na terminowq readlizacje dostawy. Opdinienie terminu realizacji dostawy moze
spowodowad ograniczenie dostepnosci niektérych grup asortymentowych, co z kolei moze
mie¢ wptyw na obnizenie wynikdw sprzedazy, jak i wiarygodnosci wirdd klientéw. Maxcom
podejmuje dziatania, ktére majg na celu zabezpieczenie sie przed ograniczeniem
dostepnosci produktdéw — zamdwienia sktadane sqg z wielomiesiecznym wyprzedzeniem, a w
magazynach utrzymywane sg optymalne sktady. Wspomniane wyzej sytuacje nie miaty
miejsca w historii dziatalnosci Grupy. Jednakze, istnieje ryzyko zwigzane z terminowoscig
dostaw produktdéw od dostawcdw.

Ryzyko zwiqzane ze wzrostem kosztéw produkcji i transportu

Wiekszo$¢ produktdw, ktére oferuje Spdtka, pochodzi od zagranicznych dostawcodw, przede
wszystkim z Chin. Z uwagi na to, ze w Chinach wystepujqg nizsze koszty wytworzenia produktu
anizeli w Polsce, mozna liczy¢ sie z wizjg presji na podwyzszanie cen sprzedazy gotowych
produktéw pochodzgcych od wytwdrcdw z Chin, spowodowane przede wszystkim wzrostem
oczekiwan pracownikdw co do wynagrodzen.

Ryzyko zwiqzane ze wzrostem cen surowcow

Cena towardw nabywanych przez Grupe w duzej mierze uzalezniona jest od wahan cen
surowcow, w tym ztota, srebra, tantalu, ropy naftowej. Wzrost cen surowcdw moze
spowodowac zwiekszenie kosztow produkciji prowadzonej przez Grupe. Ponadto wystepuje
znaczqce ryzyko, ze w przysztosci ceny strategicznych surowcodw wykorzystywanych przez
Spotke wzrosng w taki sposdb, ze pociggnie to za sobq wzrost cen produktéw oferowanych
przez Grupe, a co za tym idzie — zmniejszenie ich sprzedazy.

Ryzyko zwiqzane z nietrafiong grupq produktédw

Popyt na produkty oferowane przez Grupe zalezy od szeregu czynnikdw, w tym miedzy
innymi od przewidywania zmienigjgcych sie potrzeb i preferencji klientdw, produktéw
wprowadzanych przez konkurentdw oraz zmian w postrzeganiu produktdéw Maxcom przez
klientéw. Nie mozna zapewnié, iz w przysztosci Spdtka bedzie skutecznie identyfikowad
Zmieniajgce sie potrzeby i preferencje, a takze ze bedzie w stanie reagowaé na wskazane
czynniki w sposdb odpowiedni.

Ryzyko zwiqzane z pogorszeniem wizerunku

Istnieje ryzyko pogorszenia wizerunku Grupy w wyniku réznego rodzaju czynnikdw, wsérdd
ktérych wymieni¢ mozna miedzy innymi pogorszenie jakos$ci oferowanych produktow,
niezachowanie norm bezpieczenstwa produktu, standardu obstugi klienta, dostepnosci dla
klientdw czy nieodpowiednie pozycjonowanie produktéw. Co wiecej, nie mozna wykluczyé
ryzyka pogorszenia wizerunku Spdtki na skutek czynnikdw zewnetrznych, przyktadowo
negatywnych kampanii innych podmiotdw.

Ryzyko zwigzane ze strukturg odbiorcéw zagranicznych

Sprzedaz eksportowa, ktérg podejmuje Spdtka, narazona jest na ryzyko specyficzne dla kraju
odbiorcéw, takie jak przyktadowo zmiany wielkosci i struktury rynku komponentdw, zmiany sity
nabywczej ludnosci, jak réwniez stabilnos¢ systemu gospodarczego i politycznego.

Ryzyko zwiqzane z nieskutecznqg realizacjq lub przyjeciem btednej strategii rozwoju

Rynek, na ktérym dziata Spodtka, to rynek wysoce konkurencyjny i podlegajgcy nieustannej
ewoluciji, ktérej zaréwno kierunek, jak i natezenie zalezne sg od wielu czynnikéw, w wiekszosci
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niezaleznych od Spotki. Z uwagi na powyzsze, przyszta pozycja Grupy, w tym jej przychody,
rentowno$¢, zalezne sg od zdolnosci Spdtki do wypracowania i wdrozenia skutecznej
dtugoterminowej strategii rozwoju. Ewentualne niewtasciwe decyzje, ktére wynika¢ mogq z
btednej oceny sytuacji lub niezdolnosci dostosowania Grupy do zmieniajgcych sie warunkdéw
rynkowych, mogg mie¢ niekorzystny wptyw na jej dziatalnose.

Ryzyko zwiqzane z zarzgdzaniem i koncentracjq zapaséw

Zarzgdzanie zapasami towardw nalezy do istotnych czynnikdw, ktére majg wptyw na wyniki
sprzedazy w branzy Maxcom. Z jednej strony poziom zapaséw powinien utatwiac podjecie
decyzji zakupowej w frakcie oferowania danej kolekcji zapasowej, co skutkuje wzrostem
zapasu w magazynach. Z kolei z drugiej strony wyzszy poziom zapasdw tworzy dodatkowe
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, a takze moze prowadzi¢ do nagromadzenia
produktéw trudnozbywalnych, cieszgcych sie mniejszym zainteresowaniem odbiorcow. Co
wiecej, wystgpienie zdarzeh losowych takich jak pozary czy trzesienia ziemi, ktére objetyby
magazyny Spodtki, mogtoby wywotaé zaktdcenia w ciggtosci dostaw do klientdw, jak réwniez
utrate czesci lub wszystkich zapasdw.

Ryzyko zwiqgzane z brakiem majgtku produkcyjnego

Produkty Maxcom sg projektowane i tworzone przez pracownikdw Spdtki w Polsce, w
szczegoblnosci przez wewnetrzny dziat R&D. Pracownicy odpowiedzialni sg za projektowanie
oraz okreslenie specyfikacii i funkcjonalnosci danego urzgdzenia, ktdre sprawiagjqg, ze jest ono
unikatowe. Po stronie Maxcom lezy ponadto praca nad oprogramowaniem oraz jego
dostosowywanie do potrzeb dedykowanych rynkdw, na ktére finalnie trafiajg urzgdzenia, a
takze kontrola kazdego z etapdw produkciji.

Zleceniu zewnetrznym podmiotom podlega natomiast montowanie urzgdzen. Spbtka podgza
za ogdlnym trendem panujgcym wsérdéd wiodgceych firm telekomunikacyjnych na $wiecie,
zZlecajgc montowanie urzqgdzeh wyspecjalizowanym fabrykom w Chinach, ktére nie sg
wtasnosciq Spotki. Poszczegdine komponenty urzgdzen, w tym muin.: ptyty gtéwne,
wyswietlacze, procesory i obudowy, wytwarzajg natomiast podwykonawcy specjalizujgcy sie
w danym asortymencie.

Z uwagi na fakt, ze Spdtka nie jest wtascicielem fabryk montujgcych urzgdzenia, istnieje
ryzyko, ze moze to powodowacd uzaleznienie Spdtki od podmiotdw zajmujgcych sie
montazem. Nie mozna wykluczy¢ réwniez wystgpienia ryzyka opdznienia lub niedostarczenia
produktdw lub podzespotdw, co moze spowodowad powstanie luk w asortymencie Spdtki.
Ponadto, istnieje rowniez ryzyko obnizenia jakosci produktéw oraz wzrostu kosztdw produkcii.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy

Catkowite przychody Spdtki nie sg w znaczgcy sposéb podatne na zjawisko sezonowosci.
Jednakze wyniki osiggane pod koniec roku kalendarzowego sg w nieznaczny sposéb lepsze
anizeli wyniki osiggane w pozostatych okresach. Jest to spowodowane gtdwnie tym, ze sprzet
elektroniczny jest czesto wybieranym produktem w kategorii produktdéw na prezent. Zmiana
trenddw konsumenckich w tym zakresie, a co za tym idzie spadek zainteresowania
konsumentdéw sprzetami elektronicznymi, moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosé
Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Na Date Sprawozdania Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami o zmiennej stopie
procentowej opartymi o stawke referencyjng (WIBOR). W konsekwencji, Grupa jest narazona
na ryzyko zmian poziomu rynkowych stop procentowych, ktérych wzrost moze przyczynic sie
do zwiekszenia kosztoéw obstugi zadtuzenia Grupy w zakresie zaciggnietych kredytow
bankowych i pozyczek opartych o zmienne stopy procentowe.

Ryzyko utraty ptynnosci i terminowego regulowania zobowigzan
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Spoétka posiada szereg zobowigzan z tytutu zawartych umoéw finansowych. W przypadku
gwattownego, rownoczesnego spadku popytu oraz wzrostu kosztdw, szczegdinie w sytuacii
ostabienia waluty, mogq pojawi¢ sie trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej.
Wspomniane ewentualne problemy z ptynnosciq mogqg negatywnie wptyngé na mozliwosé
wywigzywania sie przez Spdtke z harmonogramu sptat ujetych w tych umowach. W
konsekwencii, utrata ptynnosci moze skutkowaé wypowiedzeniem umow, zgdaniami zwrotu
pozyczonych srodkdw czy koniecznosciq zaptaty kar umownych.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcéw

Spotka prowadzi sprzedaz swoich produktdw w kanatach B2B, tj. do odbiorcéw biznesowych.
Wsréd  dziesieciu  kluczowych odbiorcow  Maxcom  znajduje sie  szeSciu  operatorow
telekomunikacyjnych. Pozostate pozycje stanowiq sieci handlowe oraz dealerzy i agenci
sprzedazy. tgczny udziat dziesieciu najwiekszych odbiorcéw Grupy w przychodach ze
sprzedazy wynosit w 2016 r. ok. 71%.

Dzieki wysokiej jakosci oferowanych telefondw komdrkowych, niskiemu wspdtczynnikowi
awaryjnosci urzgdzen i bardzo dobrej korelacji jakosci do ceny wspdtpraca z gtdwnymi
odbiorcami ma charakter dtugoterminowy oraz niejednokrotnie owocuje jej rozwojem na
kolejne rynki.

Nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia ryzyka zakohczenia wspdtpracy z ktérymkolwiek z
odbiorcéw, ktérej przyczyna moze by¢ wynikiem zdarzen zaleznych lub niezaleznych od
Grupy. Istnieje ponadto ryzyko, ze ktérykolwiek z odbiorcéw bedzie chciat zmieni¢ zasady
dotychczasowej wspdtpracy, ktdére nie bedqg dla Maxcom korzystne z biznesowego punktu
widzenia.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie dziatalnosci konkurencji dotyczy zwtaszcza konkurencii ze
strony dotychczasowych i nowych marek na rynku produktéw elektronicznych oraz telefondw
komérkowych o zasiegu europejskim bgdZz globalnym. Zagraniczne przedsiebiorstwa, w
przypadku wystgpienia syfuacji obnizenia sie popytu wewnetrznego we wtasnym kraju,
poszukujg nowych rynkdw zbytu i tym samym rozpoczynajq lub przyspieszajq ekspansje na
nowe rynki. Rowniez przedsiebiorstwa, ktdre istniejq juz na rynku krajowym, w przypadku
stabngcego popytu na innych rynkach, mogg nasili¢ dziatania marketingowe i sprzedazowe
w Polsce. Wystepuje ryzyko przejmowania czesci potencjalnych klientéw Maxcom przez
nowych bqgdz tez bardziej ekspansywnych uczestnikdw rynku, co z kolei moze utrudniad
realizacje planowanego rozwoju i wzrostu wartosci przedsiebiorstwa Spotki. Duza konkurencja
na rynku moze skutkowac obnizeniem mozliwych do osiggniecia marz, co z kolei moze miec
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy.

Ryzyko zwiqzane ze zmiang struktury popytu

Spotka  utrzymuje okre$lone stany magazynowe w  szerokim asortymencie towardw.
Realizowane zakupy sq funkcjg oceny zapotrzebowania rynku na poszczegdlne grupy
asortymentowe, a w zwigzku z tym sg narazone na ryzyko btednej oceny rynku lub zmian
struktury popytu. Ewentualne zmiany popytu, w tym przede wszystkim gwattowny spadek
zapotrzebowania na okreslone grupy towarowe w przypadku uprzednich znaczgcych ich
zakupdw moze wigzac sie z poniesieniem przez Spodtke strat zwigzanych z zamrozeniem
kapitatu obrotowego lub koniecznosciq zastosowania znaczgcych wartosciowo rabatdow.

Ryzyko zwigzane z wejsciem na nowe rynki zagraniczne

Strategia Maxcom zaktada zardwno ekspansje i rozwdj poprzez umachnianie pozycji Grupy na
rynkach istniejgcych, czyli rozwd] w obszarach dotychczasowej dziatalnosci, jak i pozyskanie
nowych rynkdw produktowych i rynkdw zbytu. Wejscie na nowe rynki wigze sie z
koniecznoscig poniesienia naktaddw dotyczgcych przystosowania zakresu sprzedawanych
towaréw do wymogodw lokalnych, miedzy innymi poprzez dostosowanie sie do systemow

23

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 01.01.2017 — 30.06.2017




[ul:}§ com

radosc¢ komunikacji

prawnych krajow odbiorcow, jak réwniez opracowania nowych strategii sprzedazowych. Z
uwagi na powyzsze, wystepuje ryzyko polegajgce na tym, ze korzysci zwigzane z wejsciem
Grupy na nowe rynki zagraniczne mogq by¢ mniejsze niz planowano, bgdZz mogqg one zostac
osiggniete w dtuzszym niz zaktadany horyzoncie czasowym.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od kluczowej kadry menedzerskiej

Dziatalno$¢ Grupy oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia oraz kwadlifikacji kadry zarzgdzajgcej. Osoby wchodzgce w sktad kadry
menedzerskiej posiadajg doswiadczenie i specjalistyczng wiedze na temat dziatalnosci Grupy
oraz branzy, w ktérej Grupa prowadzi dziatalno$¢. W zwiqgzku z tym, sukces Grupy zalezy
rowniez od mozliwosci utrzymania kadry menedzerskiej. Grupa nie moze jednak
zagwarantowad, ze bedzie zdolna do utrzymania wszystkich lub niektérych z tych oséb w
przysztosci, jak rowniez, ze utrzymanie lub pozyskiwanie kadry menedzerskiej nie bedzie sie
wigzato ze wzrostem wynagrodzen i koniecznosciq zaoferowania dodatkowych $wiadczen
na rzecz takich oséb. Utrata kadry menedzerskiej Grupy lub niezdolno$¢ do jej pozyskania,
odpowiedniego przeszkolenia, motywowania i utrzymania, mogg miec niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacie finansowq i wyniki.

Ryzyko utraty pracownikdw oraz mozliwosci pozyskania wykwalifikowanej kadry

Mozliwos¢ rozwoju Grupy zalezy od mozliwosci utrzymania pracownikdw, ktérzy posiadajg
odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie. Grupa moze mie¢ w przysztosci trudnosci z
pozyskaniem wykwalifikowanej kadry pracowniczej posiadajgce] odpowiednig wiedze,
doswiadczenie oraz uprawnienia. Utrata odpowiednio wykwadalifikowanej kadry moze opdzni¢
lub uniemozliwi¢ realizacje strategii Grupy. Ponadto, w przypadku gdy Grupa straci lub nie
bedzie w stanie zatrudni¢ niezbednych wykwalifikowanych pracownikdw do obstugi jej
biezgcej dziatalnosci, moze to miec istotny negatywny wptyw na rozwdj i wykonywanie
dziatalnosci operacyjnej. W takiej sytuacji Grupa moze by¢ zmuszona do zaoferowania
wyzszych stawek wynagrodzenia dla kadry pracownikdw lub przyznania im dodatkowych
Swiadczen.

6. Wtadze Spotki

6.1 Sktad osobowy

6.1.1 Zarzgd

Organem zarzgdzajgcym Spotki jest Zarzgd.

Zarzqd jest powotywany na okres wspdlnej trzyletniej kadencii.
Sktad Zarzadu

Zgodnie ze Statutem, Zarzgd sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkdw Zarzgdu,
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczqg.

Tab. 11 Sktad Zarzadu Maxcom S.A. na dzieh 30 czerwca 2017 r. oraz na dzieh publikacii ni-
niejszego sprawozdania

Imie i Nazwi- Data rozpoczecia Data uptywu Adres miejsca
sko Stanowisko obecnej kadencji obecnej kadencji pracy

Arkadiusz Wilusz|Prezes 13 lipca 2016 . 13 lipca 2019 . ul. Towarowa 23A
Zarzgdu 43-100 Tychy
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Andrzej Wilusz

Wiceprezes
Zarzgdu

13 lipca 2016 .

13 lipca 2019 .

ul. Towarowa 23A
43-100 Tychy

6.1.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuije staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalnosci.

Rada Nadzorcza jest powotywana na wspdlng, trzyletnig kadencije.

Sktad Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spodtki, Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu)
cztonkdéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Tab. 12 Sktad Rady Nadzorczej Maxcom S.A. na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzieh publi-
kaciji niniejszego sprawozdania

Data Data
rozpoczecia | wygasniecia
Imie i obecnej obecnej
Nazwisko Stanowisko kadenciji kadenciji Adres miejsca pracy
Edyta Wilusz Lastepca 13lipca 2016 r.| 13 lipca 2019 . ul. Towarowa 23A
Przewodniczgcego 43-100 Tychy
Rady Nadzorczej
Aleksander Cztonek Rady 14 marca 2017 | 13 lipca 2019 r. ul. Towarowa 23A
Wilusz Nadzorczej r. 43-100 Tychy
Mariusz Ciesla Cztonek Rady 13 lipca 2016 r.| 13 lipca 2019 . ul. Towarowa 23A
Nadzorczej 43-100 Tychy
Adam Grzys Cztonek Rady 13 lipca 2016 r.| 13 lipca 2019 . ul. Towarowa 23A
Nadzorczej 43-100 Tychy
Agnieszka Cztonek Rady 13 lipca 2016 r.| 13 lipca 2019r. ul. Towarowa 23A
Jabteka Nadzorczej 43-100 Tychy
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6.2 Wykaz akcji Maxcom S.A. w posiadaniu 0sob zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych

Tab. 13 Osoby zarzgdzajgce i hadzorujgce posiadajgce akcje Spodtki na dzieh 30 czerwca

Udziat w gtosach na
Liczba gtoséw na WIA/
Imie i Nazwisko Stanowisko WZA/akcji kapitale zaktadowym
Arkadiusz Wilusz Prezes Zarzgdu 1 652 400 61,2%
Wiceprezes
Andrzej Wilusz Zarzgdu 183 600 6.8%
Cztonek Rady
Aleksander Wilusz Nadzorczej 5 0.0%

2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg wedtug wiedzy Zarzgdu Spodiki
akcji Spofki.

7. Strukiura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu
Maxcom S.A.

7.1 tgczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Spofki

Na dzieh 30 czerwca 2017 r. kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 135 tys. PLN i dzielit sie na
2 700 000 akciji o wartosci nominalnej 0,05 PLN.

Tab. 14 Struktura kapitatu zaktadowego

Wartosé nominalna

Seria Liczba akciji Rodzaj akciji akgciji
A 2 040 000 akcje zwykte na 0,05 PLN
okaziciela

akcje zwykte na
B 660 000 okaziciela 0,05 PLN

W | pbtroczu 2017 r. miata miejsce emisja 660 000 akciji serii B.

26

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 01.01.2017 — 30.06.2017




[ul:}§ com

rados¢ komunikacji

7.2 Struktura akcjonariatu

Gtéwnymi akcjonariuszami spofki sq jej zatozyciele Arkadiusz Wilusz i Andrzej Wilusz posiadajg-
cy odpowiednio 61 proc. i 7 proc. kapitatu i gtosdw na walnym.

Tab. 15 Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzieh publikacii niniejszego
sprawozdania

Akcjonariusz Liczba gloséw na WZA/akcji Udziat w gltosach na WZA
Arkadiusz Wilusz 1 652 400 61.2%
Andrzej Wilusz 183 600 6.8%
Pozostali 864 000 32%

8. Pozostate informacje

8.1 Podmiot dokonujgcy przeglgdu sprawozdan finansowych

Przeglgdu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki Maxcom S.A.

za | pétrocze 2017 r. dokonat 4 AUDYT sp. z 0.0., ul. Kochanowskiego 24/1 60-846 Poznah

8.2 Inne informacje, ktdre sq istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego

W ocenie Zarzgdu Spoiki nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacije
istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Grupe.

8.3 Dane adresowe Maxcom S.A.

SPOLKA

Maxcom S.A.

ul. Towarowa 23
43-100 Tychy
Polska

Tel. 32/3277089
Fax. 32/3277860
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Zarzgd Maxcom S.A.

data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

29 wrzednia 2017 roku  Arkadiusz Wilusz Prezes Zarzqdu

29 wrzednia 2017 roku  Andrzej Wilusz Wiceprezes Zarzgdu
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